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Teracom Group

Koncernchefens kommentarer

Net1 en strategisk pusselbit for
samhallsviktig kommunikation

Arets inledning priiglades av stormen Alfrida som hirjade i Uppland. Elavbrotten var
langa och besvirliga men tack vare vara reservkraftslosningar kunde tv- och radio-niten
fungera som vanligt. Vi gjorde ocksé insatser med att férse kommersiella mobilnéat med
reservkraft pa platser dar trygghetslarm behovde sikras.

For idrottsintresserade har det varit en period med méanga stora arrangemang i
Sverige. Varldsmasterskap som behéver kommunikationslésningar med garanterad hog
kapacitet. For att sikra SVTs produktion under skidskytte-VM i Ostersund levererade
Teracom en 100 Gbit-forbindelse i fiberstamnétet. En ovanlig affar for var del men ett bra
exempel pa var formaga att bistd med den “yttersta” redundansen.

Efter en intensiv tid med utvardering och férhandling tecknades den 25:e februari ett
avtal om att forvirva kommunikationsoperatéren Net1. Forvarvet slutfordes den 14 mars.
Neti:s nét dr redan idag till stor del baserat pé Teracoms infrastruktur med stor
yttdckning och robusthet. Nitet kommer nu att vidareutvecklas och ges tillgang till vara
beredskapsfunktioner.

Med Net1 som bas kan vi forverkliga viktiga delar av var strategiska inriktning.
Koncernen kan nu erbjuda bredbandskapacitet 6ver hela landet och med statlig kontroll
och radighet till myndigheter och bolag som bedriver samhallsviktig verksamhet.

Teracom kommer att fortsitta att erbjuda god tickning och hog kapacitet till samtliga
Net1:s kunder, savil privatpersoner som foretag och myndigheter. Darmed tar vi ansvar
for den viktiga roll som Net1 spelar for omraden med dalig tackning i glesbygd och till
sjoss. Med forvirvet foljer en privatkundsverksamhet. Affarsverksamhet direkt mot
privatkunder ir inte en del av Teracoms strategiska inriktning och malsittningen ar
darfor att avyttra den delen och enbart vara nitleverantor.

Jag kan konstatera att vi foljer var ekonomiska plan och att den flerdriga
avtalsforlangning som tecknades med Com Hem under kvartalet bidrar till en langsiktig
stabilitet i verksamheten. Mediemarknaden ir i forandring och tv-affaren utsatts for
fortsatt stor press och sjunkande marginaler. En utveckling som kraver stort fokus pé att
utveckla arbetssitt for 6kad effektivitet. Arbetet engagerar ménga medarbetare och sker
parallellt med forandringar som &r relaterade till fokusering av produkterbjudanden mot
tydligare och utpekade kundgrupper. Vi tar konsekvenserna av var strategiska inriktning
och okar var formaga att forse samhaéllsviktig verksamhet med robusta och sikra
kommunikationslésningar.

Asa Sundberg
Vd och koncernchef
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Forsta kvartalet 2019

1 1 o/ e  Rorelsens intdkter var ldgre dn intdkterna for samma period féregdende ar och
o uppgick till 338 (399) MSEK, en minskning hénforlig till 1agre intdkter fran tv-
Rérelse- utsdndning och frén IT-leveranser till Boxer.
marginal e  Rorelseresultatet uppgick till 37 (110) MSEK med en rorelsemarginal pé 11 (28)
procent. Detta forklaras av lagre intdkter samt kostnader i samband med férvarvet av
Neti.

e  Resultat efter skatt uppgick till 25 (86) MSEK.
o Asa Ohrstrom tilltradde under perioden som ny HR-direktér i Teracom AB. Asa tar
plats i foretagsledningen.

7 8 O/ e  Maria Sandgren tilltradde som ny vd for Net1 och tar plats i foretagsledningen.
0 Maria kommer senast fran rollen som sektionschef for Mobil- och Broadcastnit inom
Soliditet Teracom AB.

e  Enflerarig avtalsforlangning tecknades med Com Hem.

Handelser efter balansdagen

e  Roger Wessulv lamnar pa egen begéran tjansten som CFO under andra kvartalet.
Markus Berg, Ekonomichef, utses till tillférordnad CFO fram till dess att pagiende

9 % rekrytering avslutats.

Avkastning
eget kapital

Nyckeltal

Jan-mar Jan-mar A Jan-dec Agar-

MSEK 2019 2018 % 2018 mal
Rorelsens intakter 338 398 -15 1596
Rorelseresultat 37 110 -66 485
Rérelsemarginal, % Y 11 28 30
Resultat fore skatt 34 78 -57 430
Periodens kassafléde 2 -827 241 1194
Nettoskuld (+)/Kassa (-) ¥ -2417 -1677 -2 706
Soliditet, % Y 78 80 82 40-60
Avkastning pa eget kapital R12M, % 13 9 12 11 17
Energianvandning (TJ) 4 103 102 +1 406
Andel kvinnliga medarbetare, % 19 17 19

1) Alternativt nyckeltal, for definition se sid 20, fér berékningar se sid 14

2) Kassaflodet 2018 inkluderar resultat fran avvecklade verksamheter

3) Nyckeltalet Avkastning pa eget kapital avser senaste 12 man. och &r paverkat av realisationsresultatet fér avvecklade verksamheter
4) Delvis prelimindra berdkningar av energianvandning for innevarande ar, féregdende ar &r faktiskt utfall
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Koncernens utveckling

Intaktsutveckling —

Koncernen Intakter och resultat
MSEK Roérelseintdkter per segment Jan-mar Jan-mar  Jan-dec
500 MSEK 2019 20181 2018
200 Tv-utsdndning 121 184 724
300 Radioutsandning 59 55 225
200 Inplacering, Férbindelser, Kringtjanster 2 147 159 647
e 3)
100 Mobilt 11 - -
Koncerngemensamt - - -
Kvi K3 Kvi Summa 338 398 1596
2018 2018 2019
# Rorelseintakter Rorelseresultat per segment Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2019 2018 2018
. Tv-utsandnin
Resultatutveckling — ) . g 30 83 357
Radioutséndning 8 8 39
Koncernen . L A
Inplacering, Férbindelser, Kringtjanster 2 14 22 107
He3)
sk % Mobilt -6 - -
150 0% Koncerngemensamt -10 -3 -18
35% Summa 37 110 485
100 30% 1) Ar 2018 har justerats for att visa kvarvarande verksamhet samt anpassning till IFRS15
5% 2) Ar 2018 innehaller de avvecklade produktomradena KO och A2F, segmentet innehaller dven ej produktrelaterade intakter och kostnader
ig:ﬁ‘ 3) Avser enbart mars 2019.Verksamheten inom segmentet forvarvades i mars 2019
* 10%
5% ..
% Férsta kvartalet 2019
Kvi Kv3 Kvi
018 018 2019 Koncernens intikter var ldgre dn intidkterna for samma period foregiende &r och uppgick
[ Rérelseresultat . . . . v e qe 417 e I 2 . .
e Rire Isemarginal % till 338 (398) MSEK. Minskningen &dr hanforlig till lagre intdkter fran tv-utsdndning och

fran IT-leveranser till Boxer.

Rorelseresultatet minskade till 37 (110) MSEK. Detta forklaras av ldagre intdkter samt
kostnader i samband med forvérvet av Net 1.

Finansnettot uppgick till -3 (-32) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till 34 (78) MSEK.
Periodens resultat uppgick till 25 (86) MSEK.

Teracom Group AB forvarvade under perioden Net1 (Netett Sverige AB). I
ovanstdende redovisning ingér intakter och resultat avseende Net1 for mars manad.
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Energianvandning (TJ)
Fordelning, jan-mar 2019
—Koncernen

TJ (TeraJoule)

5%
2%

3%
M El stationer ™ El kontor M Bransle

1) Delvis prelimindra berdkningar av utslapp

Teracom Group

Ansvarsfullt foretagande

Teracom Group bidrar till ett tryggt samhélle, hallbara kommunikationslésningar och
goda relationer. Ett tryggt samhille stottas genom uppdraget att tillhandahalla en robust
infrastruktur som fungerar ocksé i utsatta lagen f6r Public Service och andra tv- och
radioutsdndningar samt drift av blaljusnétet Rakel. Hallbara kommunikationslosningar
kan erbjudas genom att utveckla klimatanpassade tjanster och verka for inkludering,
demokratisering och samhillsutveckling i vara rikstdckande nét som har hog
tillginglighet. Goda relationer skapas i koncernen genom ett viarderingsstyrt
medarbetarskap. Grundbulten for Teracom Groups affér och det ansvarsfulla
foretagandet dr demokrati och méngfald i media.

Till det 6vergripande maélet i strategin ldggs ett brett ansvarstagande for
lagefterlevnad och intressentkrav.

Ett av Teracom Groups fokusomraden ar det langsiktiga arbetet med 6kad méngfald
och jamstalldhet i koncernen. Andelen kvinnor i koncernen vid kvartalets slut uppgick till
19 (17) procent. Ambitionen ar att 6ka andelen kvinnor i koncernen och arbete for att
astadkomma detta gors exempelvis inom rekryteringsprocessen.

Teracom Group ska erbjuda nytdnkande och klimatanpassade produkter for
kommunikation, med fokus pé energieffektivisering och omstéllning till fornybara
energikillor. Energianvindningen 6kade med 1 procent till 103 (102) TJ. Stormen Alfrida
medforde 6kad energianvandning i form av transporter och nyttjande av reservkraft.
Teracoms verksamhet dr beroende av bransle till servicefordon och till reservkraftverk,
vilket medfor att forbrukningen 6kar vid stora utbyggnader eller kriser.

Utveckling

Medie- och tv-marknaden &r i forandring och styrs sdval av manniskors fordndrade
beteenden och behov som av nya tekniska majligheter. Framforallt fiberutbyggnaden till
enfamiljsbostéder, och tillhrande erbjudanden om tv och streamingtjanster via fiber,
medfor en 6kande konkurrens for marksénd tv-distribution.

Den svenska marknaden for inplaceringar och service kinnetecknas av hard
konkurrens fran ett flertal aktorer. Konkurrensfordelen handlar i de flesta fall om var
masterna respektive servicepersonalen finns lokaliserade i landet. Inom service finns en
trend att antalet fel hos kundernas inplacerade utrustningar gar ned och att operatérerna
byter ut hela moduler istéllet for att 1ata felska och reparera i falt. Detta leder till en
minskande efterfrigan pé servicetjanster.

Teracom forviarvade i mars mobiloperatoren Net1. Net1 bedriver idag
telekommunikation via mobilt bredband och opererar i 450 MHz-bandet. Teracom
kommer att sikerstalla god tickning och hog kapacitet till samtliga Net1:s kunder, sévél
privatpersoner som foretag och myndigheter. Dirmed kommer Teracom ta ansvar for den
viktiga roll som Net1 spelat for omraden med dalig tackning i glesbygd och till sjoss.

Net1:s verksamhet kommer att drivas som en separat enhet i form av ett dotterbolag
inom Teracomkoncernen. Teracom fokuserar pa att 1angsiktigt kunna sékerstilla
leveransen till myndigheter och bolag som behover nitet for samhaéllsviktig verksamhet.
Nitet kommer att vidareutvecklas for att ge tillgéng till exempelvis beredskapsfunktioner.
Teracom kommer att se till att alla privatkunder till Net1 far minst lika god tdckning och
uppkoppling som idag. Avsikten ir att 16sa privatkundernas behov genom samarbeten
med teleoperatorer eftersom det inte dr Teracoms inriktning att konkurrera pa en
konsumentmarknad.

5(22) Deldrsrapport januari — mars



Intaktsutveckling —
Tv-utsandning
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Utveckling per segment

Teracom Group foljer sedan 1 januari verksamheten inom fyra segment, Tv-utsidndning,
Radioutsdndning, segmentet Inplacering, Forbindelser och Kringtjanster samt segmentet
Mobilt. Historiska tal ar justerade.

Tv-utsandning

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2019 2018 2018
Intikter 1) 121 184 724
Rorelseresultat 30 83 357
Rorelsemarginal 25% 45% 49%

Intaktsutveckling —
Radioutsandning

MSEK
70

0 ﬁ
Kvl Kv3 Kvi
2018 2018 2019

H Rorelseintakter

1) Avstamning fran segmentets intakter och resultat till koncernens intakter och resultat for kvarvarande verksamhet aterfinns i Not 2

Forsta kvartalet 2019

En flerdrig avtalsférlangning tecknades med Com Hem avseende fortsatt tv-utsandning.
Nitkvaliteten under kvartalet var god. Fortsatt 6versyn har gjorts av sikerhetsnivan
avseende skalskydd pa sdandarstationer och kontor samt sédkerheten kring Teracoms och
kundernas informationstillgdngar for att mota 6kade sikerhetskrav.
Intdkterna var 63 MSEK ldgre an motsvarande kvartal féregdende ar.
Rorelseresultatet var 53 MSEK lagre jaimfort med motsvarande kvartal foregdende ar.
Resultatnedgangen orsakades av ldgre intdkter men motverkades av ldgre avskrivningar
och kostnadseffektiviseringar.

Radioutsandning

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2019 2018 2018
Intdkter Y 59 55 225
Rorelseresultat 8 8 39
Rérelsemarginal 14% 14% 18%

Resultatutveckling —
Radioutsandning

MSEK
20
15
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0

Kvl Kv3 Kvl
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I Rorelseresultat

Teracom Group
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1) Avstamning fran segmentets intékter och resultat till koncernens intikter och resultat for kvarvarande verksamhet aterfinns i Not 2

Forsta kvartalet 2019

Avtal har tecknats med Sveriges Radio vad giller hjdlpsdndare. Avtal har dven tecknats
med Myndigheten for Samhaéllsskydd och Beredskap (MSB) avseende VMA for
kommersiell nationell radio. VMA stér for Viktigt Meddelande till Allmanheten.

Nitkvaliteten under kvartalet var god. Fortsatt 6versyn har gjorts av sakerhetsnivan
avseende skalskydd pa sindarstationer och kontor samt sdkerheten kring Teracoms och
kundernas informationstillgdngar for att mota 6kade sidkerhetskrav.

Intdkterna var 4 MSEK hogre dn motsvarande kvartal foregdende ar framst till f6ljd av
okade intdkter fran nytt avtal for nationell kommersiell radio.

Rorelseresultatet var oforandrat jamfort med motsvarande kvartal foregéende &r.
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Intaktsutveckling —
Inplacering, Forbindelser,
Kringtjanster
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B Rorelseintakter

Inplacering, Forbindelser, Kringtjanster

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2019 2018 2018
Intdkter V 147 159 647
Rorelseresultat 14 22 107
Rérelsemarginal 9% 14% 16%

Resultatutveckling
Inplacering, Forbindelser,
Kringtjanster

MSEK %
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Teracom Group

1) Avstamning fran segmentets intdkter och resultat till koncernens intdkter och resultat for kvarvarande verksamhet aterfinns i Not 2

Forsta kvartalet 2019

Antalet bestéllningar avseende det svenska nationella kommunikationsnitet Rakel 1dg pa
en fortsatt hog niva. For att sikra SVTs produktion under Skidskytte-VM i Ostersund
levererade Teracom en 100 Gbit-forbindelse i fiberstamnaitet.

Tillgangligheten i ndten under kvartalet var god. Fortsatt 6versyn har gjorts av
sdkerhetsnivan avseende skalskydd pa sdndarstationer och kontor samt sdkerheten kring
Teracoms och kundernas informationstillgdngar for att mota 6kade sikerhetskrav.

Intdkterna var 12 MSEK ldgre dn motsvarande kvartal foregidende ar framst till foljd av
lagre intikter frén IT-leveranser till Boxer.

Rorelseresultatet var 8 MSEK ldgre jamfort med motsvarande kvartal féregiende ar.
Resultatnedgangen orsakades av ldgre intdkter men motverkades nagot av
kostnadseffektiviseringar.

Mobilt

Jan-mar? Jan-mar Jan-dec

MSEK 2019 2018 2018
Intékter ¥ 11 - -
Rérelseresultat -6 - =
Rérelsemarginal -51% - =

1) Avstamning fran segmentets intakter och resultat till koncernens intikter och resultat for kvarvarande verksamhet aterfinns i Not 2

2) Net1 forvarvades under mars manad darfér redovisas enbart mars

Forsta kvartalet 2019

Teracom Group AB forviarvade under mars ménad Net1. Verksamheten redovisas inom
segmentet Mobilt.

Nitkvaliteten under manaden var god. Corenitet uppgraderades till en ny
programvarurelease. Utarbetade planer for att modernisera nit och funktioner
paborjades.

Intdkterna var 11 MSEK under mars. Rorelseresultatet var -6 MSEK for mars.
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Teracom Group

Kassaflode

Forsta kvartalet 2019

Kassaflode fran den 16pande verksamheten minskade med 8 MSEK till 127 (135) MSEK,
framst drivet av en 6kning av kundfordringar och kortfristiga skulder. Kassaflode fran
investeringsverksamheten uppgick till -935 (-37) MSEK. Investeringar i immateriella och
materiella anldggningstillgadngar uppgick till -40 (63) MSEK, investeringar i dotterbolag
till -170 (-) MSEK samt koncernens investeringar i finansiella placeringar uppgick netto
till -725 (100) MSEK, varav forvarvade -875 (-150) MSEK samt avyttrade 150 (250)
MSEK. Kassaflode frén finansieringsverksamheten uppgick till -18 (2) MSEK och avser
amortering av leasing. Kvartalets kassaflode uppgick till -827 (200) MSEK. Kassaflode
avseende 2018 ir justerat for avyttrad verksamhet. For vidare information géllande
likvida medel och kortfristiga placeringar, se not 6.

Finansiell stallning

Koncernens finansiella stéallning ar fortsatt stark. Koncernens rantebarande skulder 6kade
med anledning av 6vergéngen till IFRS 16 och uppgick till 222 (29) MSEK, varav
leasingskuld 222 (29) MSEK. Likvida medel samt kortfristiga placeringar uppgick till 2
637 (1 704) MSEK. Likviditetsreserven® uppgick till 2 637 (1 704) MSEK.

Nettoskuld

MSEK 31 mar 2019 31 mar 2018
Langfristiga rantebarande skulder 153 24
Kortfristiga rantebdrande skulder 69 5
Summa rintebirande skulder? 222 29
Avgar: Likvida medel samt kortfristiga placeringar -2 637 -1704
Ovriga rantebérande tillgdngar -2 -2
Nettoskuld (+)/Kassa (-) -2417 -1677

1) For definition se sid 20, fér berakningar se sid 14
2) Det redovisade vardet dverensstammer med det verkliga vardet

Balansomslutningen 6kade med 221 MSEK till 4 865 (4 644) MSEK. Koncernens
soliditet uppgick till 78 (80) procent.

Koncernens avkastning pé eget kapital inklusive realisationsresultat frin avyttrad
verksamhet uppgick till 9 (12) procent.
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Teracom Group

Risker och osdkerhetsfaktorer

For beskrivning av risker och riskhantering hinvisas till Teracom Groups arsredovisning
for 2018. Négra ytterligare risker eller osdkerhetsfaktorer har inte tillkommit under
perioden.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med nirstdende under 2019 ar till karaktir och belopp i linje med de
transaktioner som beskrivs i drsredovisningen for 2018.

Moderbolaget

Moderbolaget omfattar fran och med 1 januari 2017 endast vissa koncerngemensamma
funktioner. Koncernens vd samt CFO éar anstéllda i moderbolaget.

Moderbolagets intdkter for forsta kvartalet 2019 uppgick till o (0) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -3 (-3) MSEK. Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-4 (-33) MSEK.

Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till -22 (-26) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -912 (-) MSEK. I posten ingér
forvarv av dotterbolag med en kassaflodeseffekt om -187 (-) samt investeringar i
finansiella placeringar som netto uppgick till -725 (0) MSEK, varav forvarvade -875
(-200) MSEK samt avyttrade 150 (200) MSEK. Likvida medel samt kortfristiga
placeringar var vid periodens utging 1 684 (1 704) MSEK. Periodens kassaflode blev -854
(141) MSEK.

Moderbolagets resultat- och balansrikning redovisas pa sidan 14.
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Teracom Group

Koncernens resultatrakning, i ssammandrag

Jan-mar Jan-mar  Jan-dec

MSEK Not 2019 2018 2018
Kvarvarande verksamheter
Rorelsens intidkter V
Nettoomsattning 336 396 1581
Ovriga intékter 2 2 15

2 338 398 1596
Aktiverat arbete for egen rakning 9 4 35
Rérelsens kostnader ¥
Materialkostnader -17 -5 -28
Kostnader for ersattning till anstallda -120 -120 -416
Av- och nedskrivningar -70 -50 -200
Ovriga kostnader -103 -117 -502
Rorelseresultat 2 37 110 485
Finansnetto -3 -32 -55
Resultat fore skatt 34 78 430
Skatt pa periodens resultat -9 -21 -87
Periodens resultat for den kvarvarande
verksamheten 25 57 343
Periodens resultat fran avvecklad
verksamhet 4 - 29 44
Periodens resultat 25 86 387

Koncernens rapport 6ver totalresultat, i

sammandrag
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK Not 2019 2018 2018
Periodens resultat 25 86 387
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i
resultatrdakningen
Omvardering av
nettopensionsforpliktelsen -1 -10 -8
Skatt relaterat till
nettopensionsforpliktelsen 0 3 2
-1 -7 -6
Poster som senare kan aterforas i
resultatrakningen
Kassaflodessakringar -13 5 17
Omrakningsdifferenser - 64 9
Inkomstskatt relaterat till Gvrigt
totalresultat 3 -1 -3
-10 68 23
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -11 61 17
Summa periodens totalresultat 14 147 404

1) I rérelsens intdkter och kostnader for kvarvarande verksamhet ingar interna relationer till avvecklad verksamhet omréknat som extern

omsattning samt externa kostnader uppgaende till 0 (2) MSEK for kvartalet samt O (4) MSEK avseende helaret.
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Koncernens rapport over finansiell stallning, i

sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK Not 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 74 22 10
Materiella anlaggningstillgangar 1780 2557 1506
Finansiella anlaggningstillgangar 11 38 9
Summa anlaggningstillgangar 1865 2617 1525
Omsittningstillgangar
Varulager 12 - -
Kortfristiga fordringar 5 351 323 339
Likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar 2 637 1704 2739
Summa omsattningstillgangar 3 000 2027 3078
SUMMA TILLGANGAR 4 865 4644 4603
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3773 3722 3765
Skulder
Langfristig leasingskuld 1 153 24 28
Langfristiga skulder och avsattningar 358 419 363
Kortfristig leasingskuld 1 69 5 6
Kortfristiga skulder och avsattningar 512 474 441
Summa skulder 1092 922 838
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 865 4644 4 603
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Teracom Group

Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital, i

sammandrag
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare
Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserade  Totalt eget
MSEK kapital kapital Reserver  vinstmedel kapital
Ingdende balans 2019-01-01 0 1633 14 2118 3765
Justering for 6vergangseffekt vid
tillampning av IFRS 16 - - - -6 -6
Justerat eget kapital 2019-01-01 - 1633 14 2112 3759
Periodens resultat - - - 25 25
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -10 -1 -11
Summa periodens totalresultat - - -10 24 14
Utgaende balans 2019-03-31 0 1633 4 2136 3773

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare
Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserade  Totalt eget
MSEK kapital kapital Reserver  vinstmedel kapital
Ingdende balans 2018-01-01 0 1633 -3 1945 3575
Periodens resultat - - - 86 86
Ovrigt totalresultat for perioden - - 68 -7 61
Summa periodens totalresultat - - 68 79 147
Utgdende balans 2018-03-31 0 1633 65 2024 3722
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Koncernens rapport 6ver kassafloden, i

sammandrag

Jan-mar Jan-mar  Jan-dec
MSEK 2019 2018 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 37 110 485
Justeringar for poster som ej ingar i
kassaflodet 66 56 179
Betalda finansiella intdkter och kostnader -1 -2 -8
Betald inkomstskatt -18 -19 -72

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fére fordandring av
rorelsekapital 84 145 584

Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapitalet

Forandring av rorelsekapital 43 -10 -12
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 127 135 572

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella

anldggningstillgangar -40 -37 -249
Investering i dotterbolag, se not 3 -170 - -
Investeringar i finansiella placeringar,

forvarvat -875 -150 -200
Investeringar i finansiella placeringar,

avyttrat 150 250 200
Kassaflode fran investeringsverksamheten -935 63 -249

Finansieringsverksamheten

Utdelning - - -214
Amortering/Upptagna lan -19 2 -5
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -19 2 -219

Kassaflode fran den kvarvarande

verksamheten -827 200 104
Kassaflode fran avvecklad verksamhet - 41 1090
Periodens kassafléde -827 241 1194
Likvida medel samt kortfristiga placeringar

vid periodens borjan 2539 1392 1392
Kursdifferens i likvida medel 0 -29 -47
Likvida medel samt kortfristiga placeringar

vid periodens slut 1712 1604 2539

Teracom Group 13 (22) Deldrsrapport januari — mars



Moderbolagets resultatrakning, i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2019 2018 2018

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 0 0 0

Rorelsens kostnader

Materialkostnader - - -
Ovriga externa kostnader -1 -1 -6
Personalkostnader -2 -2 -12
Avskrivningar - - -

Rorelseresultat -3 -3 -18
Finansnetto =il -30 17
Resultat efter finansiella poster -4 -33 -1
Bokslutsdispositioner - - 418
Skatt pa periodens resultat 1 7 -77
Periodens resultat ! -3 -26 340

1) Periodens resultat 6verensstimmer med periodens totalresultat.

Moderbolagets balansrakning, i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anldggningstillgangar 1821 3044 1634
Summa anlaggningstillgangar 1821 3044 1634
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 545 576 535
Kassa och bank 2 609 1704 2739
Summa omsattningstillgangar 3154 2280 3274
SUMMA TILLGANGAR 4975 5324 4908
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3887 3739 3891
Obeskattade reserver 630 515 630
Skulder
Langfristiga skulder 1 1 1
Kortfristiga skulder 457 1069 386
Summa skulder 458 1070 387
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4975 5324 4908
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Avstamning av nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Teracom Group presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Avstimning av dessa matt sker i tabellen nedan. For definitioner
av nyckeltal, se sidan 22.

Avstamning av nyckeltal, ej Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
definierade av IFRS 2019 2018 2018 2018 2018

Rérelsemarginal

Rorelsens intakter, MSEK 338 413 389 397 398
Rorelseresultat fran kvarvarande

verksamhet, MSEK 37 131 134 100 120
Rérelsemarginal, % 11 32 34 25 30

Likviditetsreserv, MSEK

Likvida medel 1250 2335 1311 1081 1205
Kortfristiga placeringar 1387 404 362 529 499
Checkrakningskredit - - - - -
Likviditetsreserv 2637 2739 1673 1610 1704

Nettoskuld, MSEK
Langfristiga rantebarande

skulder 153 28 28 26 24
Kortfristiga rantebdrande skulder 69 6 6 5 5
Summa rantebarande skulder 222 34 34 31 29
Réntebarande tillgangar -2 -1 -2 -2 -2
Likvida medel inklusive

kortfristiga placeringar -2 637 -2739 -1673 -1610 -1704
Nettoskuld (+)/Kassa (-) -2417 -2 706 -1641 -1581 -1677

Soliditet, MSEK

Eget kapital 3773 3765 3689 3586 3722
Balansomslutning 4 865 4603 4677 4578 4 644
Soliditet, % 78 82 79 78 80

Avkastning pa eget kapital,

MSEK

Arets resultat, senaste 12 man 326 394 424 440 439
Genomsnittligt justerat eget

kapital 3747 3670 3551 3434 3570
Avkastning pa eget kapital, % 9 11 12 13 12

Teracom Group 15 (22) Deldrsrapport januari — mars



Teracom Group

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernens rapportering foljer statens dgarpolicy och riktlinjer for extern rapportering
for foretag med statligt 4gande. Denna deldrsrapport ar darmed uppréttad enligt IAS 34
Delérsrapportering och Arsredovisningslagen for koncernen samt for moderbolagets del i
enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper
sésom de har beskrivits i arsredovisningen for 2018.

“IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for forsiljning och avvecklade
verksamheter”, tillimpas for Teracom A/S och Digital Radio Teracom A/S samt Boxer TV
A/S avseende jamforelsedret. Intdkter och kostnader for avvecklade verksamheter har
exkluderats fran alla poster i resultatrdkningen och redovisas i resultatrakningen pé raden
”Periodens resultat frin avvecklad verksamhet” och i not 4 pa separat rad.

Koncernen tillaimpar IFRS 16 (Leasingavtal) fran och med 1 januari 2019. Moderbolaget
tillampar inte IFRS 16 i enlighet med undantaget som finns i RFR 2. Beskrivning av IFRS
16 och effekterna av 6vergéngen till denna standard framgar i sammandrag nedan.

Inom IFRS 16 gors atskillnad mellan leasingavtal och serviceavtal baserat pa om det
finns en identifierad tillgdng som kontrolleras av leasetagaren. Enligt den nya standarden
ska leasingavtal inte langre klassificeras som operationella eller finansiella, for
leasetagaren, sdsom kriavdes enligt IAS 17. IFRS16 introducerar istillet en modell dir alla
leasingavtal bedoms utifran att leasetagaren erhéller en rattighet att anvéinda en tillgang
under den bedomda leasingperioden och, om betalningar gors 6ver tid, ocksa erhélla
finansiering. Teracoms langfristiga operationella leasingavtal redovisas som materiella
anldggningstillgdngar och finansiella skulder i koncernens balansrapport om de
Klassificeras som leaseavtal enligt IFRS16. Istillet for operationella leasingkostnader
redovisar Teracom avskrivningar och rantekostnader i koncernens resultat.
Leasingbetalningar paverkar kassaflode fran den lI6pande verksamheten (t ex rinta,
leasingavtal avseende tillgadngar av 1agt virde och korttidsleasingavtal), och kassaflode
fran finansieringsverksamheten (aterbetalning av leasingskulden) i kassaflodesanalysen.

Teracom tillimpar den nya standarden genom att anvinda den modifierade
retroaktiva 6vergangsmetoden, vilket innebar att jamforelsetalen inte raknas om.
Leasingskulderna héanforliga till leasingavtal som tidigare har klassificerats som
operationella leasingavtal enligt IAS 17 varderas till nuvirdet av de aterstdende
leasingbetalningarna och diskonteras genom att anvinda den marginella l&nerdntan per 1
januari 2019. Teracom redovisar en nyttjanderitt till ett belopp som motsvarar
leasingskulden, justerad for beloppet for eventuella forutbetalda eller upplupna
betalningar hanforliga till leasingavtalet, som redovisats per den 31 december 2018.
Overgéngen till IFRS 16 har inte fatt nigon visentlig piverkan pa koncernens eget kapital.

Teracom tillimpar de praktiska undantagen om att redovisa betalningar hanforliga till
korttidsleasingavtal och leasingavtal for tillgangar av lagt varde, som en kostnad i
resultatrakningen. Icke-leasingkomponenter kostnadsfors och redovisas inte som en del
av nyttjanderitten eller leasingskulden.
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Teracom Group

Overgéngen till IFRS 16 hade foljande effekter pa.

Effekter av IFRS 16 fran och med 1 januari 2019 1jan 31 mar
MSEK 2019 2019
Nyttjanderatter 233 234
Okning summa tillgdngar 233 234
Langfristig leasingskuld -163 -153
Kortfristig leasingskuld -53 -69
Forutbetalda leasingavgifter, kortfristiga -25 -22
Uppskjuten skatteskuld 2 1
Upplupen ranta - 2
Overgangseffekt Eget kapital (-) vinst/(+) férlust 6 7
Okning summa skulder -233 -234

Teracom har identifierat leasingavtal hanforliga till t ex arrende, lokal- och masthyror,
forbindelsehyror (svartfiber), hyror av maskiner och verktyg, leasing av fordon.

Vid faststillande av beloppen ovan, dr de mest visentliga bedomningarna hanforliga
till faststallandet av leasingperioderna och darvid om ett avtal ar ett leasingavtal eller
innehaller leasingkomponenter. Majoriteten av leasingavtalen innehéller optioner for
Teracom att antingen forldnga eller sdga upp avtalet. Nar leasingperioden faststills,
beaktar Teracom alla fakta och omstidndigheter som ger ett ekonomiskt incitament att
utnyttja en forlangningsoption, eller att inte utnyttja en option for att sdga upp ett avtal.
Exempel pa faktorer som ar Gvervagda &r; strategiska planer, bedomning av framtida
teknologiforandringar, vikten av den underliggande tillgdngen for Teracoms verksamhet
samt huruvida kostnader hanforliga till att inte férldnga eller att inte sdga upp
leasingavtalet.

Teracom Group har till f6ljd av férséaljningen av den danska verksamheten en ny

segmentsrapportering. Den nya redovisningen baseras pa produktomraden i enlighet med
IFRS 8 Rorelsesegment.
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Not 2 Segmentinformation

Teracom Group foljer sedan 1 januari verksamheten inom fyra segment, Tv-utsindning,
Radioutsdndning, segmentet Inplacering, Forbindelser och Kringtjanster samt segmentet
Mobilt. Historiska tal ar justerade.

Koncernledningen har faststillt rorelsesegment baserat pa den information som
anvands for att fatta strategiska beslut. Segmentet redovisas enligt samma
redovisningsprinciper som koncernen. Segmentens prestationer bedoms utifran
rorelseresultat. Finansiella kostnader, finansiella intdkter och inkomstskatt hanteras p&
koncernniva.

Rérelseintikter per segment/produktomrade

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2019 2018 2018
Intakter externa ¥ 338 398 1596
Intakter interna - - -
Totala intdkter V2 338 398 1596
Tv-utsdandning 121 184 724
Radioutsandning 59 55 225
Inplacering, Férbindelser, Kringtjdnster 9 147 159 647
Mobilt 3) 11 - -
Koncerngemensamt - - -
Totala intdkter V2 338 398 1596
1) Varav Leasing 50 (49) MSEK

2) 1 allt vasentligt redovisas intakter 6ver tid

3) Net1 férvarvades under mars manad darfor redovisas enbart mars

Rorelseresultat per segment

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2019 2018 Y 2018
Tv-utsdandning 30 83 357
Radioutsandning 8 8 39
Inplacering, Forbindelser, Kringtjdnster 14 22 107
Mobilt 2 -6 - -
Koncerngemensamt3) -10 -3 -18
Summa 37 110 485

1) For att astadkomma jamférbarhet med ar 2019 har ar 2018 justerats for avyttrad verksamhet
2) Net1 forvarvades under mars manad darfér redovisas enbart mars
3) Koncernens kostnader for forvarvet av Net 1 har aterlagts till segment Moderbolaget, enligt IFRS 3
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Not 3 Forvarv av rorelse

Teracom Group forvirvade 2019-03-14 den svenska delen av telekomoperatoren Net1

(Netett Sverige AB). Affaren ar ett led i Teracoms strategi att med statlig kontroll och
radighet, 1dngsiktigt sdkerstilla leveransen till myndigheter och bolag som behover
kommunikationstjanster for samhallsviktig verksamhet.

Forvarvsanalysen ar preliminar i avvaktan pa slutgiltig vardering av ingdende

tillgdngar och skulder.

Forvirvade tillgangar och skulder:

MSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Kortfristiga skulder

66
84
2
64
11
-46

Utbetald képeskilling

181

Avgar: Likvida medel i den forvarvade verksamheten

-11

Paverkan likvida medel

170

Forvirvsrelaterade utgifter uppgar till 7 MSEK och avser arvode till konsulter i samband

med due diligence. Dessa utgifter dr aktiverade i moderbolaget och aterlagda som 6vriga

rorelsekostnader i koncernens resultatrakning enligt IFRS 3.

Om forvarvet hade intréffat per 1 januari 2019 uppskattar foretagsledningen att
koncernens intékter skulle blivit 346 MSEK och periodens resultat 30 MSEK.

Not 4 Avvecklad verksamhet

Teracom A/S, Digital Radio Teracom A/S
Teracom Group sélde den danska natverksamheten, Teracom A/S och Digital Radio

Teracom A/S, till det paneuropeiska investmentbolaget Agilitas den 30 november 2018.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2019 2018 2018
Nettoomsattning - 89 341
Resultat fore skatt - 34 95
Skatt pa periodens resultat - -5 -21
Resultat fran avvecklad verksamhet efter
skatt - 29 74
Resultat vid forsaljning avyttrad verksamhet
efter skatt o . 222
Resultat fran avyttrad verksamhet - 29 52
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2019 2018 2018
Erhallen kopeskilling - - 1007
Redovisat varde for salda nettotillgangar - - -1107
Omrakningsdifferenser hanforliga till sald
verksamhet - - 78
Koncernmassigt resultat - - -22
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Kassaflode fran avyttrad verksamhet

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2019 2018 2018
Erhallen kopeskilling - - 1007
Kassaflode fran lopande verksamheten - 44 132
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -3 -7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - -6
Avgar likvida medel avyttrad verksamhet - - -29
Periodens kassafléde fran avyttrad

verksamhet - 41 1097
Boxer TV A/S

Teracom Group tecknade i december 2016 avtal om forséljning av det danska betal-tv-
bolaget Boxer TV A/S till SE Group. Danska myndigheter godkinde affaren och
forsaljningen genomfordes den 4 oktober 2017. Képeskillingen var preliminar i avvaktan
pé faststillande av slutlig avrakning av skatt. Under juni ménad 2018 faststilldes den
slutliga avrakningen av skatt som medférde att kopeskillingen justerades ned med -7
MSEK och slutlig kopeskilling uppgick till 103 MSEK.

Not 5 Vardering av finansiella tillgangar och
skulder

Koncernens derivatinstrument virderas till verkligt virde och tillhor niva 1 Finansiella
tillgdngar och avser elderivat som kassaflodessikras.

Derivatinstrument till verkligt viarde

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2019 2018 2018
Elderivat 9 12 23
Summa finansiella tillgangar 9 12 23

Summa finansiella skulder o - -

Not 6 Likvida medel och kortfristiga placeringar

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2019 2018 2018
Kassa och banktillgodohavanden 1250 1204 2335
Kortfristiga placeringar med I6ptid om hogst
tre manader fran anskaffningstidpunkten 462 400 204
Likvida medel enligt kassaflédesanalysen 1712 1604 2539
Kortfristiga placeringar med I6ptid om mer
dn 3 manader fran anskaffningstidpunkten 925 100 200
Likvida medel och kortfristiga placeringar 2637 1704 2739
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Finansiella definitioner

Icke IFRS-matt

Beskrivning

Orsak till anvdandning av matt

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat de senaste 12
manaderna uttryckt i procent av
genomsnittligt justerat eget kapital.
Genomsnittligt justerat eget kapital
definieras som eget kapital justerat
for obeskattade reserver exklusive
skatt och berdknas som snittet av
perioden ingaende och utgaende
eget kapital.

Agaren har faststallt ett Iangsiktigt
mal fér koncernens avkastning pa

eget kapital. Mattet visar hur stor

avkastningen ar pa eget investerat
kapital.

Likviditetsreserv

Likvida medel samt
checkrakningskredit

Mattet visar koncernens likvida
tillgangar tillgangliga pa kort sikt.

Nettoskuld

Kort-och langfristiga rantebarande
skulder minskade med rantebarande
tillgangar, likvida medel och
kortfristiga placeringar. En negativ
nettoskuld innebar enligt denna
definition att likvida medel och andra
rantebarande tillgangar dverstiger
rantebarande skulder.

Mattet kan anvandas som ett
komplement for dgaren att bedéma
mojlighet till utdelning samt for
intressenter att bedéma koncernens
mojligheter att leva upp till
finansiella ataganden mot dgare och
langivare.

Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat uttryckt i procent av
rorelsens intdkter.

Mattet anvands for att mellan
perioder jamféra effektiviteten i den
totala affarsverksamheten.

Soliditet

Eget kapital uttryckt i procent av
balansomslutningen.

Agaren har faststéllt ett [angsiktigt
mal for koncernens soliditet. Soliditet
visar hur stor del av tillgdngarna som
ar finansierade med eget kapital.

Branschspecifika termer

Betal-tv: Tv-kanaler som kréver ett abonnemang.

COz-ekvivalenter: Méattenhet for jamforelse av klimatpaverkan fran olika vaxthusgaser.
Vaxthuseffekten omréknas och uttrycks i koldioxidutsldpp. Anges oftast i ton (tCO2e).

FM-tillstidnd: Sindningstillstand for analog ljudradio.

Fri-tv: Tv-kanaler som inte kraver abonnemang.

Hdtv (High definition tv): Hogupplost tv som ger skarpare bild dn standard-tv (sdtv).

Inplaceringar: Inplacering innebdr att foretag och organisationer hyr platsien
nitoperators master och stationer. Utrustningen &r vanligtvis kundens egen.

Tabla-tv: Tabla-tv eller linjar-tv innebar att programmet sinds en viss tid. Programmet
sands via traditionella distributionsplattformar eller via internet.

Teracom Group
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Kommande rapporttillfallen
Delérsrapport 1 januari — 20 juni 2019 14 augusti 2019

Delérsrapport 1 januari — 30 september 2019 24 oktober 2019
Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2019 14 februari 2020

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en ratt-
visande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver de visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag
som ingdr i koncernen star infor.

P4 uppdrag av styrelsen

Stockholm den 18 april 2019

Asa Sundberg
Vd och koncernchef

Granskningsrapport

Rapporten har ej varit féremal for revisorernas granskning.

For ytterligare information, kontakta:

Asa Sundberg, vd och koncernchef Teracom Group, +46 706 307 282
Roger Wessulv, CFO Teracom Group, +46 722 427 140

Teracom Group AB Tel: 08-555 420 00
Box 30150 www.teracom.se
104 25 Stockholm Organisationsnummer: 556842-4856
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