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Teracom Boxer Group

Koncernchefens kommentarer

Okat fokus pa vart samhillsuppdrag

Teracom Boxer Groups tredje kvartal préaglades till stor del av var affir med Com Hem,
det forsta stora konsolideringssteget pa den svenska tv-marknaden. En konsolidering som
drivs pé av det fordndrade konsumentbeteendet. Boxer dr en framgangssaga och har
sedan utbudet av kanaler vaxte i mitten av 2000-talet varit ett utmérkt alternativ for tv-
tittare i hela landet. Nu dgs Boxer av Com Hem och kan vara med och erbjuda ett starkt
lokalt alternativ nir globala akt6rer med enorma skalférdelar ritar om tv-landskapet.

Forséljningsprocessen var snabb, relativt smidig och landade pa en prisnivé som vi &r
mycket ndjda med. Jag ar 6vertygad om att den har affairen kommer att gynna bade
Teracom och Com Hem men framférallt kommer den att gynna tv-tittarna.

Forsiljningen ar ocksa ett viktigt steg i vir omstillning till ett renodlat B2B-nétbolag i
Sverige. Fokus framét ar vart samhéllsuppdrag distribution av Public Service radio och tv
samt drift av blaljusnit (PPDR) och nitrelaterade affarer dar kunden har behov av var
langa erfarenhet av kommunikationsniat som maste fungera i alla vader och i hela landet.

Naten for Public Service radio och tv ar byggda for att tdcka hela landet, stad som
landsbygd. Sedan etableringen av mobilnéten har inplaceringar i vra master, framforallt
ilandsbygd, varit en stor och viktig affar.

En ny inplaceringsaffir viaxer nu fram i lokaler vid h6gmasterna dir yta frigjordes nar
den analoga utrustningen ersattes vid tv-natets digitalisering 2007. Tillgéng till reserv-
kraft som klarar langa elavbrott, multi-redundant transmission ocksé omfattande ett
landstickande radioldnkstamnét och ett mycket bra skalskydd gor lokalerna lampliga for
de allt fler bolag och myndigheter som ser ett 6kat behov av sdkra kommunikations- och
lagringstjanster. Ett exempel dr Arbetsformedlingen som nu ska flytta in i tvd av vara
datahallar. Detta ar ett viktigt tillvixtomrade da Teracoms kompetensprofil och
agarstruktur ar mycket lampad for denna typ av tjanster.

En annan affirssatsning som ocksé bygger pa var narvaro i landsbygd och vart
uppgraderade radioldnkstamnat dr Air2Fibre. Med hjélp av radiolankshopp fran vara
fiberanslutna master forses fastigheter, som annars far véinta linge pa fiberanslutning,
med bredband redan nu. Erbjudandet har tagits emot vil av kommuner som sliter med
fragan att nd bredbandsmaélen. I bland annat Gnesta och Timra pégér just nu etableringar
av denna typ av bredbandsniit.

Till fastighetsidgare och stadsnat erbjuder vi oss ocksé att ta rollen som
kommunikationsoperator, KO. Under september tecknades ett avtal med Einar Mattsson
att ta hand om deras fibernit under sju ars tid. Den storsta KO-affdren hittills och som
stirker var roll som en oberoende och neutral aktor. En upphandling med tuff konkurrens
som vi vann tack vare det faktum att vi ar neutrala och inte samtidigt séljer
konsumenttjénster snarare &n var prislapp.

I var danska nétverksamhet &r vi med och slass om uppdraget att bygga ett nytt
modernt digitalt radionét, DAB +, for kommersiella radiokanaler. Valet av nétleverantor
kommer att annonseras av Radio- og TV-naevnet fore arsskiftet.

Under perioden tillsatte ocksa regeringen ytterligare dn utredning om ett samhallsnit,
denna géng med ett tydligt utpekande av 700 MHz-bandet som ett frekvensband som kan
vara aktuellt att anvénda. Vi foljer och bistér utredningens arbete utifran var roll som
experter pa siakra nit och frekvensplanering.

Asa Sundberg
Vd och koncernchef

2 (20) Delarsrapport januari - september 2016



Vasentliga handelser juli — september 2016

+ 22 september — Konkurrensverket limnar besked att Com Hem Communications AB
kan forviarva Boxer TV-Access AB

* 30 september — Avyttringen av Boxer TV-Access AB till Com Hem Communications
AB genomfordes

Nyckeltal for kvarvarande verksamhet

Jul-sep  Jul-sep A Jan-sep Jan-sep A
MSEK 2016 2015 % 2016 2015 %
Rorelsens intdkter 644 638 0,9 1905 1879 1,4
Rorelseresultat 154 146 55 345 345 0
Rorelsemarginal, % 24 23 18 18
Resultat fore skatt 149 137 8,8 329 334 -1,5
Soliditet, % 61 49 61 49
Periodens kassafléde *) 1580 37 1509 -35
Avkastning pa eget kapital, % 39 18 39 18
Utslapp, ton CO2-ekvivalenter 782 830 -5,9 2 586 2 664 -2,2
Andel kvinnliga medarbetare, % 25 24 1,4 25 24 1,4

") Innevarande periods Kassafléde, Soliditet och Avkastning pa eget kapital paverkas av avyttringen av Boxer TV-Access AB
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Resultatutveckling
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Teracom Boxer Group

Koncernens utveckling

Intakter och resultat

Tredje kvartalet 2016

Koncernens intdkter for kvarvarande verksamhet uppgick till 644 (638) MSEK, en tillvixt
med 0,9 procent. Justerat for valutaeffekt, uppgick tillvixten till 1 procent. Inom
Nitsegmentet 6kade intdkterna framst fran affaren med Myndigheten for Samhallsskydd
och Beredskap avseende svenska blaljusnitet Rakel. Intdkterna inom segmentet Betal-tv
okade till foljd av prisdkningarna fran och med 1 april.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet forbattrades med 8 MSEK, jamfort med
tredje kvartalet foregdende ar, och uppgick till 154 (146) MSEK. Resultatet padverkades
positivt av effektiviseringar, ldgre avskrivningar och temporart ldgre pensionskostnader
men motverkades négot av hoga kampanjkostnader och en lagre kundstock inom
segmentet Betal-tv.

Finansnettot for kvarvarande verksamhet for tredje kvartalet uppgick till -5 (-9)
MSEK. Resultat fore skatt for kvarvarande verksamhet uppgick till 149 (137) MSEK.

Till f6ljd av avtalet om forsiljning av Boxer TV-Access AB redovisas tillhorande
resultat under “periodens resultat fran avyttrad verksamhet” om 51 (37) MSEK.
Koncernmadssig vinst avseende avyttring aktier i dotterbolag uppgick till 674 (-) MSEK,
vilket ger ett totalt resultat fran avyttrad verksamhet om 726 (37) MSEK. Periodens
resultat uppgick till 847 (150) MSEK.

Nio férsta mdnaderna 2016

Koncernens intékter for kvarvarande verksamhet uppgick till 1 9o5 (1 879) MSEK, en
tillvaxt med 1,4 procent. Justerat for valutaeffekt uppgick tillviaxten till 1,5 procent. Inom
Nitsegmentet 6kade intidkterna framst frén affairen med Myndigheten for Samhallsskydd
och Beredskap avseende svenska bléljusnitet Rakel. Intakterna inom segmentet Betal-tv
minskade framst till f6ljd av en ldgre kundstock och é@ndrad produktmix men
motverkades av pris6kningar andra kvartalet.

Rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet ar i linje med féregdende ar och uppgick
till 345 (345) MSEK trots merkostnader for masthaveriet i Bords om sammantaget 19,4
MSEK samt hoga kampanjkostnader och en lidgre kundstock inom segmentet Betal-tv.

Finansnettot for kvarvarande verksamhet uppgick till -16 (-11) MSEK, férsamringen
avser framst orealiserade negativa valutaeffekter pa koncernkontot. Resultat fore skatt for
kvarvarande verksamhet uppgick till 264 (276) MSEK.

Periodens resultat frin avyttrad verksamhet uppgick till 795 (104) MSEK, varav 121
(104) MSEK avsag resultat frin 16pande verksamhet till och med september samt
koncernens vinst avseende avyttring av aktier i dotterbolag till 674 (-). Periodens resultat
uppgick till 1 059 (380) MSEK.

Ansvarsfullt foretagande

Teracom Boxer Group fokuserar pa att bidra till trygghet och méngfald i samhillet genom
sitt uppdrag. En webb-baserad utbildning i ansvarsfullt foretagande riktad till alla
medarbetare avslutades under tredje kvartalet.

Det langsiktiga arbetet med 6kad méngfald och jamstalldhet fortsétter. Andelen
kvinnor i koncernen vid kvartalets slut uppgick till 25 (24) procent. Andel kvinnor i
chefsposition var 38 (31) procent.

I koncernens natverksamhet pagar projekt for att minska koncernens miljopaverkan.
Dels en pilot for energieffektivisering av infrastrukturen pa vissa sdndarstationer, dels
utreds majligheten att anvianda bréansleceller som teknik for reservkraft. Klimatpaverkan i
ton CO2-ekvivalenter under érets tre forsta kvartal var 2,2 procent lagre &n motsvarande
period foregdende ér.

4(20) Delarsrapport januari - september 2016



Externa intdkter per segment,
Jan-sep 2016 — Koncernen

= Natverksamhet = Betal-tv

Teracom Boxer Group

Marknadsoversikt

Nat

Radiomarknaden i Sverige ar stabil. Den svenska regeringen beslot under 2015 att inte
gé vidare med en digitalisering av radion i nartid. Regeringen har nu lagt fram ett forslag
till andring i radio- och tv-lagen for att Gppna upp for utlysande av nationella tillstdnd for
analog kommersiell radio. Regeringen har ocksa gett PTS i uppdrag att se 6ver
frekvensplaneringen i syfte att ta fram fler frekvenser for kommersiell radio i FM-bandet.
I Danmark har beslut tagits att byta teknisk sdndningsstandard for digitalradio infor
framtida nedslackning av FM-nétet. Tidpunkt for slaickningen kommer att bestaimmas nar
det digitala lyssnandet nar upp till 50 procent. Tillstdndet for att bygga och forvalta den
nya tekniska sandningsstandarden DAB+ utlystes i borjan av oktober och det ar &nnu inte
klart vem som far tillstdndet.

I Sverige har utrymningen av frekvensbandet 700 MHz till formén for telekomtjénster
paborjats under varen 2016. Beslut har dven tagits i Danmark att utsdndning av tv ska
utrymma frekvensbandet 700 MHz &r 2020 till forméan f6r mobilt bredband.

Behovet av allt mer driftsdkra och robusta nit 6kar inom samhallet till f6ljd av
forandrade konsumtionsmonster och ett teknikskifte som bade stottar och stimulerar en
okad digitalisering. Digitaliseringen ror inte bara tv och radio utan dven samhallsviktiga
nit och digitala valfardstjanster. Den svenska regeringen har tillsatt en utredning som ska
foreslad en utvecklad och siker kommunikationslosning f6r bland annat polisen, forsvaret
och raddningstjansten. Uppdraget slutredovisas 28 februari 2017.

Kapacitetsbehovet av datatrafik 6kar hela tiden, framst drivet av videokonsumtion.
Det stiller krav pa kontinuerlig kapacitetshdjning av aktérernas nét och infrastrukturer.
Korsdistribution mellan olika natlosningar (4G och WiFi) okar.

Betal-tv

Konsumenterna p& marknaden for betal-tv stéller krav pa lattillgdngliga och flexibla
tjanster for underhéllning, information och kommunikation. Tv-tjanster som strommas
over internet har etablerat sig starkt de senaste dren men intresset for traditionell
tablalagd betal-tv star sig relativt val.

Marknaden for videotjanster pa Internet innehéller idag en blandning av fristdende
leverantorer och leverantorer knutna till programbolag, tv-operatorer och
mobiloperatorer. Lokala programbolag slass om tittarens uppmarksamhet mot utldndska
globala leverantorer som Netflix och HBO. Tv-operatorer erbjuder sina kunder mojlighet
att titta pa tv var de vill med hjélp av mobila appar. Netflix ar stérst men marknaden
innehaller dven aktorer som HBO, Boxer Play, YouSee Play och Telmore. De tvé statsdgda
programbolagen DR och TV2 har sex tablalagda kanaler var och tillsammans ca 70
procent av tittandet i Danmark.

Utveckling per segment

Teracom Boxer Group foljer verksamheten inom tvé segment. Nétverksamhet inom
marksind tv, radio och transmission bedrivs i Sverige och Danmark under varumarket
Teracom. Verksamhet for betal-tv drivs, med marksénd tv som distributionsplattform, i
Danmark under varumarket Boxer. Den svenska verksamheten for betal-tv, inom Boxer
TV-Access AB, ir avyttrad sedan 30 september 2016.
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Teracom Boxer Group

Nat

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
MSEK 2016 2015 2016 2015
Intakter (inkl. intern fors) 474 474 1412 1391
Rorelseresultat 177 164 461 441
Rérelsemarginal 37% 35% 33 % 32%

Forsiljningen inom natverksamheten visade under tredje kvartalet en fortsatt god
utveckling. Den 29 september tecknades ett 7-arigt avtal med fastighetsbolaget Einar
Mattsson dar Teracom tar rollen som kommunikationsoperator for 6ppna bredbandsnat.
En positiv utveckling ses ocksa av tilldggsaffarer inom serviceomrédet liksom en fortsatt
stor efterfrdgan pa inplaceringar i Kaknas och storstationer.

De prelimindra 10sningar som gjordes efter masthaveriet i Borés ersétts nu av
permanenta, bland annat ar en ny mast under produktion. Dessutom 6kas sikerhetsnivin
allmant i skalskyddet. Natkvaliteten under tredje kvartalet var god. Omlaggningen av
kanaler i samband med utrymningen av frekvensbandet 700 MHz i Sverige pagar.
Effekten for kunderna har kunnat héllas pé en 1ag niva. Teracoms leveranser av drift och
underhall till Rakel, det svenska nationella kommunikationsnétet for riddningstjénst och
till den danska Kustradion har under tredje kvartalet fungerat i enlighet med kundens
krav.

Intdkterna for tredje kvartalet var i nivd med motsvarande kvartal foregdende ar.
Intdktsokningar ségs fran Rakelaffaren samt andra tillvaxtaffarer, vilket motverkade
minskade intikter frén reglerade produkter. Rorelseresultatet for kvartalet var 13 MSEK
hogre dn motsvarande period foregdende ar. Hoga kostnader for aterstéllande av
sdndningar frdn masten utanfér Borés drog ned resultatet men resultatet paverkades
positivt av bland annat minskade avskrivningar samt temporirt l4gre pensionskostnader.

Betal-tv

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
MSEK 2016 2015 2016 2015
Intdkter (inkl. intern fors) 195 193 570 577
Rorelseresultat -2 -2 -29 -13
Rérelsemarginal 1% -1% -5% 2%
Abonnenter exkl kontantkort (tusental) 273 289 273 289

Forséljningen av betaltv-abonnemang i Danmark under tredje kvartalet var hogre dn
under motsvarande kvartal foregdende ar. Valfrihet avseende kanalval, avskaffade
startavgifter och bindningstid samt fria installationer och antennjusteringar har skapat
intresse pd marknaden. Antalet uppsidgningar tredje kvartalet var dock hogre an
motsvarande period foregdende ar. Den totala kundstocken av abonnemang har minskat.
Huvudsakligen ar det smépaket som minskar, framst TV2 Solo. De storre baspaketen
halls pa en stabil nivé och ligger i nivd med motsvarande period foregdende ar.
Forsiljningen av bredband har fortsatt och antalet abonnenter har under kvartalet 6kat.

Intdkterna under tredje kvartalet 6kade med 2 MSEK jamfort med motsvarande
period foregdende ar. Prishgjningar och ompaketeringar har kunnat hélla intaktsnivan
uppe trots ett ligre antal abonnenter. Rorelseresultatet tredje kvartalet var i nivd med
tredje kvartalet foregdende ar. Den linjéra tv-affaren har fortsatt stora utmaningar med
hoga kostnader for kampanjer och den lagre kundstocken.
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Kassaflode

Kassafldde fran den 16pande verksamheten avseende kvarvarande verksamhet for de nio
forsta ménaderna uppgick till 582 (514) MSEK. Kassaflode fore forandring av
rorelsekapitalet minskade med 39 MSEK jamfort med foregdende ar.

Under de nio forsta ménaderna uppgick koncernens investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar i kvarvarande verksamhet till 174 (189) MSEK.
Kassafldde fran avyttrad verksamhet avser avyttringen av Boxer TV-Access AB med en
kassaflodeseffekt om 1 513 (94) MSEK.

Periodens kassaflode fran finansieringsverksamheten for kvarvarande verksamhet
uppgick till -412 (-360) MSEK. Utdelning har lamnats under andra kvartalet om 285
(235) och amortering av skuld om 127 (125) har skett.

Periodens kassaflode inklusive avyttrad verksamhet uppgick till 1 509 (59) MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens rantebiarande skulder uppgick till 1 023 (1 126) MSEK. Likvida medel samt
kortfristiga placeringar uppgick till 2 359 (773) MSEK. Likviditetsreserven uppgick till
2959 (1 373) MSEK.

Nettoskuld

MSEK 30sep 2016 30 sep 2015
Langfristiga rantebarande skulder 374 1000
Kortfristiga rantebdrande skulder 649 126
Summa rdntebarande skulder 1023 1126
Avgar: Likvida medel samt kortfristiga placeringar -2 359 -773
Ovriga rantebérande tillgdngar -1 -3
Nettoskuld -1337 350

Balansomslutningen 6kade med 383 MSEK till 5 507 (5 124) MSEK. Koncernens soliditet
uppgick till 61 (49) procent.
Koncernens avkastning pa eget kapital uppgick till 39 (18) procent.

Teracom Boxer Group 7 (20) Delarsrapport januari - september 2016



Teracom Boxer Group

Risker och osdkerhetsfaktorer

For beskrivning av risker och riskhantering hanvisas till Teracom Boxer Groups
arsredovisning for 2015. Négra ytterligare risker eller osidkerhetsfaktorer har inte
tillkommit under perioden.

Moderbolaget

I moderbolagets verksamhet ingér koncerngemensamma funktioner inklusive produkt-
utveckling for betal-tv-verksamheten.

Moderbolagets intédkter for de forsta nio manaderna 2016 uppgick till 145 (116) MSEK,
avseende forsiljning till koncernbolag. Rorelseresultatet uppgick till -75 (-83) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 181 (328) MSEK varav realisationsresultat
frén forséljning av Boxer TV-Access AB uppgick till 203 (0) MSEK samt utdelning fran
dotterbolag uppgick till 69 (421) MSEK. Periodens resultat uppgick till 201 (349) MSEK.
Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till 1 584 (24). I posten ingar salda
dotterbolag, Boxer TV-Access AB, med en kassaflodeseffekt om 1 630 (-) MSEK.

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgédngar
uppgick till 29 (24) MSEK. Likvida medel samt kortfristiga placeringar var vid periodens
utgang 2 359 (773) MSEK. Periodens kassaflode blev 1 508 (58) MSEK.

Moderbolagets resultat- och balansrikning redovisas pa sidan 13.
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Teracom Boxer Group

Koncernens resultatrakning

Jul-sep Jul-sep* Jan-sep Jan-sep* Jan-dec*
MSEK Not 2016 2015 2016 2015 2015
Kvarvarande verksamheter
Rorelsens intédkter *)
Nettoomsattning 641 636 1900 1871 2532
Ovriga intékter 3 2 5 8 8
2 644 638 1905 1879 2540
Aktiverat arbete for egen rakning 9 5 27 17 29
Rérelsens kostnader
Materialkostnader -16 -13 -54 -33 -52
Kostnader for ersattning till
anstallda -131 -128 -465 -439 -601
Av- och nedskrivningar -91 -106 -275 -310 -415
Ovriga kostnader -261 -250 -793 -769 -1061
Rorelseresultat 2 154 146 345 345 440
Finansnetto 3 -5 -9 -16 -11 -7
Resultat fore skatt 149 137 329 334 433
Skatt pa periodens resultat -28 -24 -65 -58 -81
Periodens resultat for den
kvarvarande verksamheten 121 113 264 276 352
Periodens resultat fran avyttrad
verksamhet 4 726 37 795 104 125
Periodens resultat 847 150 1059 380 477
Koncernens rapport 6ver totalresultat
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK Not 2016 2015 2016 2015 2015
Periodens resultat 847 150 1059 380 477
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i
resultatrakningen
Omvardering av
nettopensionsforpliktelsen 20 27 -81 52 81
Skatt relaterat till
nettopensionsforpliktelsen -4 -7 18 -13 -21
16 20 -63 39 60
Poster som senare kan aterforas
i resultatrakningen
Kassaflodessakringar 9 1 18 -2 -3
Sakring av nettoinvestering -22 -25 -58 17 50
Omrakningsdifferenser 31 31 79 -20 -65
Inkomstskatt relaterat till Gvrigt
totalresultat 1 5 7 -4 -11
19 12 46 -9 -29
Ovrigt totalresultat, netto efter
skatt 35 32 -17 30 31
Summa periodens totalresultat 882 182 1042 410 508

*) I rorelsens intdkter for kvarvarande verksamhet ingar internomséttning till avyttrat bolag omriaknat som extern

omsittning. Jaimforelsedret dr omriknat pd motsvarande sétt.
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Teracom Boxer Group

Koncernens rapport over finansiell stallning

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK Not 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 2511 2 601 2535
Immateriella tillgangar 195 1040 1030
Andra langfristiga fordringar 3 111 111 126
Summa anldggningstillgangar 2817 3752 3691
Omsattningstillgangar
Varulager 9 34 26
Kortfristiga fordringar 3 322 565 698
Likvida medel samt kortfristiga placeringar 2 359 773 858
Summa omsittningstillgangar 2 690 1372 1582
SUMMA TILLGANGAR 5507 5124 5273
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3359 2504 2 602
Skulder
Skulder till kreditinstitut 3 1023 1126 1092
Langfristiga skulder och avsattningar 422 457 394
Kortfristiga skulder och avsattningar 3 703 1037 1185
Summa skulder 2148 2620 2671
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5507 5124 5273
Stallda sakerheter 0 0 0
Eventualforpliktelser 0 0 0
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Totalt

tillskjutet Balanserade eget

MSEK Aktiekapital kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingaende balans 2016-01-01 0 1633 -57 1026 2602
Periodens resultat - - 1059 1059
Ovrigt totalresultat fér perioden - - 46 -63 -17
Summa periodens totalresultat - - 46 996 1042
Utdelning avseende 2015 - - - -285 -285
Summa transaktioner med aktiedgare - - - -285 -285
Utgaende balans 2016-09-30 0 1633 -11 1737 3359

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Totalt

tillskjutet Balanserade eget

MSEK Aktiekapital kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingaende balans 2015-01-01 0 1633 -28 724 2329
Periodens resultat - - - 380 380
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -9 39 30
Summa periodens totalresultat - - -9 419 410
Utdelning - - - -235 -235
Summa transaktioner med aktiedgaren - - - -235 -235
Utgdende balans 2015-09-30 0 1633 -37 908 2504
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Teracom Boxer Group

Koncernens rapport over kassafloden

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 154 146 345 345 440
Justeringar for poster som ej ingar i
kassaflodet 101 102 287 303 399
Betalda finansiella intdkter och kostnader -3 -5 -9 -12 -14
Betald inkomstskatt -38 -18 -80 -54 -80
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 214 225 543 582 745
Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapitalet
Forandring av rorelsekapital -7 -51 39 -68 -108
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 207 174 582 514 637
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -67 -62 -174 -189 -258
Kassaflode fran investeringsverksamheten -67 -62 -174 -189 -258
Finansieringsverksamheten
Utdelning - - -285 -235 -235
Amortering/Upptagna lan -77 -75 -127 -125 -125
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -77 -75 -412 -360 -360
Kassaflode fran den kvarvarande
verksamheten 63 37 -4 -35 19
Kassaflode fran avvecklad verksamhet 1433 8 1513 94 119
Periodens kassaflode 1496 45 1509 59 138
Likvida medel samt kortfristiga placeringar vid
periodens borjan 865 732 858 712 712
Kursdifferens i likvida medel -2 -4 -8 2 8
Likvida medel samt kortfristiga placeringar
vid periodens slut 2 359 773 2359 773 858
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Moderbolagets resultatrakning, i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 53 42 145 116 156
53 42 145 116 156
Rorelsens kostnader
Materialkostnader 0 0 1 -1 -2
Ovriga externa kostnader -24 -24 -82 -75 -110
Personalkostnader -29 -28 -103 -90 -124
Avskrivningar -13 -11 -36 -33 -44
Rorelseresultat -13 -21 -75 -83 -124
Finansnetto 199 -9 256 411 -520
Resultat efter finansiella poster 186 -30 181 328 -644
Bokslutsdispositioner - - - - 976
Skatt pa periodens resultat 4 7 20 21 -186
Periodens resultat 190 -23 201 349 146
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat 190 -23 201 349 146

Moderbolagets balansrakning, i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 8 - -
Immateriella tillgangar 42 61 57
Finansiella anldggningstillgangar 3065 5409 4454
Summa anldggningstillgangar 3115 5470 4511
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 540 356 1279
Kassa och bank 1875 431 858
Summa omsittningstillgangar 2415 787 2137
SUMMA TILLGANGAR 5530 6 257 6 648
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3229 3516 3313
Obeskattade reserver 282 - 282
Skulder
Langfristiga skulder 332 950 950
Kortfristiga skulder 1687 1791 2103
Summa skulder 2019 2741 3053

6 257

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5530 6 648
Stéllda sdkerheter (1] 0 0
Eventualforpliktelser 0 0 0
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernens rapportering foljer statens dgarpolicy och riktlinjer for extern rapportering
for foretag med statligt 4gande. Denna delarsrapport ar darmed upprittad enligt IAS 34
Delérsrapportering och Arsredovisningslagen for koncernen samt for moderbolagets del i
enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper
sasom de har beskrivits i drsredovisningen for 2015. Nya och dndrade IFRS-standarder
som skall tillampas fran 2016 har inte paverkat Teracom Boxer Groups finansiella
rapportering med visentliga belopp.

“IFRS 5 Anlidggningstillgdngar som innehas for forsdljning och avvecklade
verksamheter”, tillampas for Boxer Sverige som under 2016 ar avyttrad verksamhet. Det
innebdr att intdkter och kostnader for Boxer Sverige har exkluderats frén alla poster i
resultatrdkningen avseende den aktuella perioden och tidigare perioder 2015 och
redovisats i resultatrakningen pé raden "Resultat frén avyttrad verksamhet” samt i not 4 pa
separat rad. Tillgdngar och skulder som innehas for forsaljning varderas till det ldgsta av
det redovisade virdet och det verkliga virdet efter avdrag for berdknade
forsiljningskostnader.

Not 2 Segmentinformation

Teracom Boxer Group foljer verksamheten inom tva segment. Koncernledningen har
faststillt rorelsesegmenten baserat pa den information som anvinds for att fatta
strategiska beslut. Segmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som
koncernen. Forsiljning mellan segment sker till priser som ar goda uppskattningar av
gillande marknadspriser. Segmentens prestationer bedoms utifrén rorelseresultaten.
Finansiella kostnader, finansiella intdkter och inkomstskatt hanteras pa koncernniva.
Moderbolaget med koncerngemensamma funktioner redovisas pa raden *Ovrigt”. Den
svenska verksamheten for betal-tv, inom Boxer TV-Access AB, har avyttrats och ddrmed
exkluderats i nedanstéende tabeller.

Rorelseintdkter per segment och kvartal

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nat 474 474 1412 1391 1887
Betal-tv 195 193 570 577 771
Ovrigt 53 42 145 116 156
Engangseffekter *) 0 0 15 0 0
Koncernjusteringar -78 -71 -237 -205 -274
Summa 644 638 1905 1879 2540

*) Justerat for internforsaljning mellan segment N&t och Betal-tv orsakad av flytt av anldggningstillgang 2016

Rorelseresultat per segment och kvartal

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2016 2015 2016 2015 2015
Nat 177 164 461 441 580
Betal-tv -2 -2 -29 -13 -24
Ovrigt -13 -21 -71 -83 -124
Engangseffekter*) -8 1 -13 -7 -6
Koncernjusteringar 0 4 -3 7 14
Summa 154 146 345 345 440

*) Justerat for nedskrivning orsakad av masthaveriet i Boras och omstrukturering ar 2016 samt omstrukturering och 6vriga
omkostnader vid nedlaggning av kontor 2015
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Not 3 Finansiella instrument

Tabellen nedan visar finansiella instrument virderade till verkligt virde, utifrén hur

Kklassificeringen i verklig viarde hierarkin har gjorts. De olika nivierna definieras enligt

foljande:

«  Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller

skulder, niva 1.

*  Andra observerbara data for tillgdngar eller skulder 4n noterade priser inklusive i
nivé 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (dvs hirledda fran

prisnoteringar), niva 2.

»  Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata

(dvs ej observerbara data, niva 3).

Verkligt varde hierarki

30 sep 2016

MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivatinstrument da sakringsredovisning

tilldmpas 3 - - 3
Finansiella tillgangar, totalt 3 - - 3
Banklan - 1021 - 1021
Derivatinstrument da sakringsredovisning

tillampas - 2 - 2
Finansiella skulder varderade till verkligt

varde via resultatrakningen - - - -
Finansiella skulder, totalt - 1023 - 1023

30 sep 2015

Derivatinstrument da sakringsredovisning

tillampas - - - -
Finansiella tillgangar, totalt - - - -
Banklan - 1123 - 1123
Derivatinstrument da sakringsredovisning

tillampas 13 3 - 16
Finansiella skulder varderade till verkligt

varde via resultatrdkningen 0 0 - 0
Finansiella skulder, totalt 13 1126 - 1139
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Not 4 Avyttrad verksamhet

Under tredje kvartalet verkstélldes forsiljningen av Boxer TV-Access AB till Com Hem

Communications AB efter provning av svenska konkurrensmyndigheten.
Boxer TV-Access AB saldes den 30 september 2016 och har redovisats som resultat
frén avvecklad verksamhet. Finansiell information avseende den avvecklade

verksamheten for perioden fram till avyttringstidpunkten aterfinns nedan. Resultatet for

perioden avser ett preliminért resultat estimerat pa berdkningar per forsiljningsdagen.

Slutligt resultat vantas redovisas under fjarde kvartalet 2016.

Preliminir

MSEK 2016-09-30 2015-09-30
Intakter 1394 1411
Resultat fore skatt 155 133
Skatt pa periodens resultat -34 -29
Resultat fran avvecklad verksamhet

efter skatt 121 104
Vinst vid forsaljning av dotterbolag

efter skatt 674 -
Resultat fran avyttrad verksamhet 795 104

2016-09-30 2015-09-30

Erhallen kopeskilling
Redovisat varde for salda
nettotillgdngar

Avgar forséljningskostnader

1630 -

-939 -
-17 -

Koncernmassig vinst

674 -

Kassaflode fran avyttrad verksamhet

2016-09-30 2015-09-30

Erhallen kopeskilling

Kassaflode fran Iopande verksamheten

Avgar likvida medel avyttrad
verksamhet

Periodens kassafléde fran avyttrad
verksamhet

1630 -
167 94
-284 -

1513 9
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Finansiella definitioner

Rorelsens intikter: Inkomster med héansyn till den tidsperiod som den har
upparbetats eller intjanats. Avser intdkter exklusive aktiverat arbete for egen riakning som
ingér i rorelsens kostnader.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet uttryckt i procent av rorelsens intikter.

Avkastning pa eget kapital: Arets resultat de senaste 12 manaderna uttryckt i procent
av genomsnittligt justerat eget kapital. Genomsnittligt justerat eget kapital definieras som
eget kapital justerat for obeskattade reserver exklusive skatt och beriknas som snittet av
periodens ingdende och utgaende eget kapital.

Soliditet: Eget kapital uttryckt i procent av balansomslutningen.

Nettoskuld: Teracom Boxer Group koncernen anviander sig av det alternativa
nyckeltalet nettoskuld. Koncernen anser att nyckeltalet 4r anviandbart for anvindarna av
de finansiella rapporten som ett komplement for att bedoma mdajlighet till utdelning samt
att bedoma koncernens mojligheter att leva upp till finansiella &taganden mot dgare och
ldngivare. Koncernen definierar nyckeltalet enligt foljande; kort- och l&ngfristiga
rantebiarande skulder minskade med rantebarande tillgédngar, likvida medel och
kortfristiga placeringar. Koncernens definition ar oférandrad mot tidigare perioder.

Rorelseresultat (EBIT): Rorelsens intdkter minus aktiverat arbete for egen rakning
och rorelsens kostnader inklusive avskrivningar.

Engangseffekter: Omstruktureringsprogram (kostnader for avveckling av verksamhet
och for 6vertalig personal), nedskrivningar till f6ljd av nedlaggning av produkter,
kapitalvinster och kapitalforluster eller andra kostnader och intdkter av engangskaraktar.

Aktuellt i denna rapport: Engéngskostnader avser ar 2016 utrangering av
anldggningstillgdngar orsakade av masthaveriet i Boras och omstrukturering samt avser
ar 2015 omstrukturering och 6vriga omkostnader vid nedlaggning av kontor.
Engéngsintikter avser ar 2016 internforsiljning mellan segment Nit och Betal-tv
orsakade av flytt av anldggningstillgdng.

Branschspecifika termer

Betal-tv: Tv-kanaler som kraver ett abonnemang.

COz2-ekvivalenter: Mattenhet for jaimforelse av klimatpaverkan fran olika vaxthusgaser.
Viaxthuseffekten omréknas och uttrycks i koldioxidutslapp. Anges oftast i ton (tCO2e).

Fri-tv: Tv-kanaler som inte kraver abonnemang.
Hdtv (High definition tv): Hogupplost tv som ger skarpare bild 4n standard-tv (sdtv).

Inplaceringar: Inplacering innebér att foretag och organisationer hyr plats i en
nitoperators master och stationer. Utrustningen ar vanligtvis kundens egen.

Tabla-tv: Tabla-tv eller linjar-tv innebar att programmet siands en viss tid. Programmet
sdnds via traditionella distributionsplattformar eller via internet.

On-demand-tv: On-demand-tv innebar att du via din fasta eller mobila bredbands-
uppkoppling kan se dina program nar du vill. Programmen laddas ned eller strommas
direkt till dig pa den skdrm du valt att titta pa.

Play-tjanster: Tv-kanaler som erbjuder delar av sitt innehall strommande live eller i
efterhand (on-demand) for konsumtion nér tittaren sjilv viljer via internet.

Triple play: Erbjudande med telefoni, internet och tv som distribueras via samma nét
med en gemensam teknik.
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Kommande rapporttillfallen

Delérsrapport 1 januari — 31 december 2016 14 februari 2017
Arsredovisning 2016 27 mars 2017
Delérsrapport 1 januari — 31 mars 2017 27 april 2017

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en ratt-
visande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver de visentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de foretag
som ingér i koncernen star infor.

P& uppdrag av styrelsen
Stockholm den 26 oktober 2016

Asa Sundberg
Vd och koncernchef
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
i sammandrag (delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i
sammandrag (delarsrapport) for och den nioménadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delérsrapport
grundad pa vér 6versiktliga granskning.

Den oOversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford
av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fradgor och redovisningsfrégor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning
gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medveten om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet
som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram néagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delérsrapporten inte, i allt
viasentligt, dr upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fo6r moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2016

PricewaterhouseCoopers

Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor
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For ytterligare information, kontakta:

Asa Sundberg, vd och koncernchef Teracom Boxer Group, 08-555 421 02
Helena Nathhorst, CFO Teracom Boxer Group, 08-555 421 28

Teracom Boxer Group AB Tel: 08-555 420 00
Box 30150 www.teracomboxergroup.com
104 25 Stockholm Organisationsnummer: 556842-4856
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