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Koncernchefens kommentarer

Ljusglimtar och oro under arets forsta kvartal

Teracoms natdriftsorganisation ir i tjanst dygnet runt, drets alla dagar for att se till att tv-
och radiosandningarna fungerar i alla vader. Oavsett vad som hander ar det lika viktigt att
det fungerar. Det finns dock en viss extra nerv under stora evenemang som OS. Avbrott
och storningar under avgorande 6gonblick kan skapa mycket missndje hos tittare och
lyssnare. Jag kan med glddje konstatera att bade svenska och danska tv-tittare och
radiolyssnare kunde njuta av OS-sdndningarna utan problem. I Sverige dar intresset for
OS ir stort fick vi sju ganger anledning att tinda Kaknistornet i gult och blétt for att fira
svenska OS-guld. Trevliga ljusglimtar i vintermérkret.

Aven kvartalets resultat kinns mycket positivt. Trots sjunkande intékter fran tv-
verksamheten levererar vi hogre intdkter och framforallt betydligt hogre resultat an
samma kvartal forra aret. Forsaljningen gick ganska trogt i borjan av aret men har visat
en stark dterhdmtning under mars manad. Bakom resultatférbéttringen ligger ett hart
arbete med effektivisering men ocksé anpassning av kostnader till intaktsutvecklingen i
vikande afférer.

Just nu &r det oro som praglar var omvarld och under inledningen av 2018 har vi sett flera
incidenter som visar att sakerhet och krisberedskap ar hogaktuella amnen. Europa, och
Sverige, stéar infor storre sikerhetspolitiska utmaningar dn pa lange och
ateruppbyggnaden av det svenska totalforsvaret pagar for fullt. En &teruppbyggnad dar
Teracom dr mycket engagerad. Tack vare att kravbilden pad mediaberedskap som Public
Service stiller pa oss, alltid har bibehéllits pA samma hoga niva finns rutiner,
reservutrustning och annat som kravs intakta pa plats. Det dr férmagor och egenskaper
som vi pa olika sitt stottar andra aktorer i totalforsvaret med.

I ett allt mer uppkopplat samhalle 6kar dessutom kraven och behovet av att bygga nya
formégor pa informationssidkerhetsomradet. For Teracom innebar det kontinuerligt en
rad atgarder och fortsatt fokusering pa hur vi kan bidra till att 6ka sdkerheten och
tryggheten i Sverige. En sddan konkret atgérd &r att standigt vidareutbilda var personal i
sakerhetsfragor med sirskilt fokus pa informationssidkerhet. For Teracom &r detta inget
nytt, men jag ser med glddje att fler frin naringslivet 4r med och bidrar. For en sak ar
séker, det ar genom samverkan mellan det offentliga och néringslivet som vi tillsammans
bygger en 6kad siakerhet.

For oss pa Teracom ar det siker och trygg kommunikation som ar huvuduppgiften i
vardag och kris. Inom detta omrade fortsétter vi folja fridgan om ett nytt blaljusnét som
ska ge forbattrade majligheter for samhallsviktiga myndigheter och organisationer att
kommunicera sikert och modernt.

Asa Sundberg
Vd och koncernchef
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Forsta kvartalet 2018

3 O o/ e Rorelsens intdkter 6kade ndgot jamfort med motsvarande period foregédende ar och
o uppgick till 486 (478) MSEK
Rorelse- e Rorelseresultatet uppgick till 144 (115) MSEK motsvarande en rorelsemarginal pa
marginal 30 (24) procent.

e  Resultat efter skatt uppgick till 86 (98) MSEK.

e  Teracom Group och koparen av Boxer TV A/S, SE Group ar 6verens om hur
kopeskillingen gallande forsiljningen av Boxer TV A/S ska regleras. Effekten av
slutgiltig avrakning av skatt forvéantas f4 mindre resultatpaverkan och kommer att
redovisas som nedsittning av erlagd kopeskilling under andra kvartalet 2018 nar

8 O % slutlig skatt faststallts.

Soliditet e Utsdndningsavtalet med Discovery Communications Europe Ltd har forlangts till juni
ar 2020. Avtalet avser rikstackande och regional utsdndning av tv.

Handelser efter balansdagen

o  Ett 8-arigt avtal har tecknats med MTG Radio avseende regional utsindning av radio.

12 %

Avkastning Nyckeltal
eget kapital
Jan-mar Jan-mar 4 Jan-dec

MSEK 2018 2017 % 2017
Rorelsens intakter 486 478  +2 1987
Rorelseresultat 144 115 +25 460
Rérelsemarginal, % Y 30 24 23
Justerat rérelseresultat ! 141 107 +32 480
Rorelsemarginal, justerat
rérelseresultat, % ¥ 29 22 24
Resultat fore skatt 112 111 +1 436
Periodens kassafléde 2 141 -783 -854
Nettoskuld (+)/Kassa (-) ¥ -1677 -1317 -1567
Soliditet, % ¥ 80 72 79
Avkastning pa eget kapital R12M, % 13 12 32 13
Utslapp, ton CO,-ekvivalenter 4 783 806 -3 3329
Andel kvinnliga medarbetare, % 17 18 18

1) Alternativt nyckeltal, for definition se sid 19, fér berékningar se sid 15

2) Kassaflédet 2017 inkluderar likvid fran férséljning av Boxer TV A/S

3) Nyckeltalet Avkastning pa eget kapital avser de senaste 12 manaderna och &r paverkat av realisationsresultatet fér avvecklade verksamheter fér
betal-tv. Avkastning pa eget kapital franrdknat realisationsresultatet av avvecklad verksamhet uppgick till 9 procent for apr 2017 - mars 2018, till
10 procent for helaret 2017 samt till 8 procent apr 2016 - mars 2017

4) Delvis prelimindra berdkningar av utslapp
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Koncernens utveckling

Intakter och resultat

Intaktsutveckling —

Koncernen (kvarvarande) Roérelseintdkter per segment Jan-mar  Jan-mar Jan-dec
MSEK 2018 2017 Y 2017 Y

MSEK Nat - Sverige 398 392 1637
600 Né&t - Danmark 89 87 354
Koncerngemensamt 0 6 29

Koncernjusteringar -1 -7 -33

Summa 486 478 1987

Rorelseresultat per segment Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2018 2017 2017

Nat - Sverige 120 99 417

B Rorelseintikter Nat - Danmark 24 17 78
Koncerngemensamt -3 -9 -15

Justerat rérelseresultat 2 141 107 480

Jamférelsestérande poster 3 0 3 -27

Resultatutveckling — Koncernjusteringar 3 5 7

Koncernen (kvarvarande) Summa 144 115 460
1) Ar 2017 avser kvarvarande verksamhet

2) Rorelseresultat fran kvarvarande verksamhet exklusive jamférelsestérande poster och koncernjusteringar

3) Jamférelsestdrande poster redovisas i separat tabell i not 2

MSEK %
200 ————————— 35% .
. a0 Férsta kvartalet 2018
100 ig; Koncernens intékter frin kvarvarande verksamhet 6kade med 8 MSE.I.( jamfort med
o 10% motsvarande period féregdende ar och uppgick till 486 (478) MSEK. Okningen ar
. 3; hanforlig framst till 6kade intdkter fran affiren med Myndigheten for Samhillsskydd och
5% Beredskap avseende svenska bléljusnétet Rakel men aven till omrakningseffekter fran det
Ol s ks o danska resultatet.
2016 2017 2018

) Det justerade rorelseresultatet for kvarvarande verksamhet, exklusive
— Eﬁiiliiﬁijfg".i; % jamforelsestorande poster, forbattrades med 34 MSEK, jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar, och uppgick till 141 (107) MSEK (for vidare information se not 2, sid 17).
Resultatforbattringen kan hianforas till aterhallsamhet i kostnader och lagre avskrivningar
for tv.

Finansnettot for kvarvarande verksamhet for forsta kvartalet uppgick till -32 (-4)
MSEK. Utfallet paverkades negativt forsta kvartalet av den danska kronans 6kade varde.
Resultat fore skatt for kvarvarande verksamhet inklusive jamforelsestérande poster

uppgick till 112 (111) MSEK.
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Fordelning av utslapp i CO,-
ekvivalenter, jan-mar 2018 1)
— Koncernen (kvarvarande)
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9
(14)
7

@) ‘

39
37)

45
(42)

W Bransle WEl MTjansteresor = Ovrigt

1) Delvis prelimindra berdkningar av utslapp

Teracom Group

Ansvarsfullt foretagande

Teracom Group bidrar till ett tryggt samhélle, hallbara kommunikationslésningar och
goda relationer. Ett tryggt samhille genom uppdraget att tillhandahélla en robust
infrastruktur som fungerar ocksé i utsatta lagen fér Public Service och andra tv- och
radioutsdndningar samt drift av blaljusnétet Rakel. Hallbara kommunikationslésningar
genom att verka for inkludering, demokratisering och utveckling i vira rikstackande nat
med hog tillgdnglighet. Goda relationer genom ett virderingsstyrt medarbetarskap.
Grundbulten for Teracom Groups affar och det ansvarsfulla foretagandet ar demokrati
och méngfald i media.

Till det 6vergripande maélet i strategin ska sjalvklart 1aggas ett brett ansvarstagande
for lagefterlevnad och intressentkrav. Det l&ngsiktiga arbetet med 6kad méngfald och
jamstélldhet i koncernen fortsitter. Andelen kvinnor i koncernen vid kvartalets slut
minskade tyvérr ndgot och uppgick till 17 (18) procent. Minskningen uppstod vid
omstruktureringen som gjordes efter avyttringen av verksamheten for betal-tv. Fokus mot
en 6kad andel kvinnor fortgar i samband med rekryteringar. Teracom Group ska erbjuda
nytdnkande och klimatanpassade produkter for kommunikation, med fokus pa
energieffektivisering och omstéllning till fornybara energikillor. Klimatpaverkan for
kvartalet uppgick till 783 (806) ton CO--ekvivalenter. Effektivisering inom resor och
transporter har paverkat utfallet positivt.

Marknadsoversikt

Medie- och tv-marknaden ar i férandring och styrs sdvil av manniskors forandrade
beteenden och behov som av nya tekniska mojligheter. Framforallt fiberutbyggnaden till
enfamiljsbostéder, och tillhorande erbjudanden om tv och streamingtjanster via fiber,
medfor en 6kande konkurrens for marksand tv-distribution.

Sveriges regering presenterade den 12 april en lagradsremiss som foreslar en ny lag
om finansiering av radio och tv i allmanhetens tjanst. Forslaget innebéar att nuvarande
radio- och tv-avgift ersitts med en public service-avgift som ar individuell och betalas
som en andel av inkomst likt en skatt, dock gér pengarna in i Riksgélden och inte i
ordinarie budgetprocess. Regeringen lamnar aven flera forslag i lagradsremissen som
syftar till att stdrka oberoendet for public service. Det handlar bland annat om att public
service-foretagens sindningstillstand ska géalla i atta ar och langden pé
tillstindsperioderna ska framga av radio- och tv-lagen. Enligt forslaget ska
tillstindsperioderna folja riksdagens mandatperioder och borja gilla samma &r som det
hélls ordinarie riksdagsval. Forsta tillstindsperioden foreslas darfor till 10 ar fran &r 2020
for att anpassas till mandatperioderna.

I Danmark har digital radio sénts sedan flera &r och under hosten skedde en 6vergéng
till en ny sdndarteknik, DAB+. I Sverige har nya FM-tillstdnd delats ut med fortsatta
tillstindsperioder pa 8 ar, bade nationellt och lokalt.

Den svenska marknaden for inplaceringar och service kinnetecknas av hard
konkurrens fran ett flertal aktorer. Konkurrensfordelen handlar i de flesta fall om var
masterna respektive servicepersonalen finns lokaliserade i landet. Inom service finns en
trend att antalet fel hos kundernas inplacerade utrustningar gar ner och att operatorerna
byter ut hela moduler istillet for att 1ata felsoka och reparera i falt. Detta leder till en
minskande efterfrigan pé servicetjanster.

Det finns ett stort behov av ett nytt och forbattrat blaljusnét dar sikerhet, stor
landstackning och radighet fran samhéllets sida krivs. Detta behov har samstammigt
patalats for regeringen av de berérda anvéandarorganisationerna. Just nu arbetar
tjinsteméan pé regeringskansliet med fragan om bléljusnitet.
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Intaktsutveckling — Nat
Sverige
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Utveckling per segment

Teracom Group foljer sedan januari 2017 verksamheten inom tvé segment, Nét Sverige
och Nat Danmark. Natverksamhet inom markséand tv, radio och transmission bedrivs i
Sverige och Danmark under varumarket Teracom. Sedan januari 2018 har moderbolaget
brutits ur segmentet Nit Sverige for att redovisas som Koncerngemensamt, historiska tal
ar justerade.

Nat - Sverige

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Intdkter ¥ 398 392 1637
Rorelseresultat 120 99 417
Rérelsemarginal 30% 25% 25%

Resultatutveckling — Nat
Sverige
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1) Avstamning fran segmentets intdkter och resultat till koncernens intakter och resultat for kvarvarande verksamhet aterfinns i Not 2

Forsta kvartalet 2018

Under forsta kvartalet har antalet bestillningar avseende det svenska nationella
kommunikationsnétet Rakel 6kat. Forlangningsavtal har tecknats med Discovery (efter
balansdagens slut) avseende tv-utsdndning och med Sveriges Radio avseende WAN.

Natkvaliteten under forsta kvartalet var god. Fortsatt 6versyn gors av sikerhetsnivin
avseende skalskydd pa sindarstationer och kontor samt sdkerheten kring Teracoms och
kundernas informationstillgéngar for att mota 6kade sakerhetskrav.

Intdkterna forsta kvartalet var 6 MSEK hogre dn motsvarande kvartal foregdende ar
framst till f6]jd av 6kade intdkter frdn Rakel samt fran radio- och transmissionstjinster.
Rorelseresultatet for kvartalet var 21 MSEK hogre 4n motsvarande period foregdende ar.
Minskade avskrivningar samt ldgre kostnader framst for personal har bidragit till
resultatokningen, vid sidan av 6kade intakter.
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Intaktsutveckling — Nat
Danmark
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Nat - Danmark

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK 2018 2017 2017
Intdkter V 89 87 354
Rorelseresultat 24 17 78
Rérelsemarginal 27% 20% 22%

Resultatutveckling — Nat
Danmark
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Teracom Group

1) Avstdmning fran segmentets intdkter och resultat till koncernens intékter och resultat fér kvarvarande verksamhet &terfinns i Not 2

Forsta kvartalet 2018

Intresset ar fortsatt stort for radioutsdndning via DAB+, den nya digitala radiotekniken.
Aven ett antal affirer inom serviceomradet och tv-omradet har tecknats.

Natkvaliteten var under kvartalet god.

Intdkterna for forsta kvartalet var 2 MSEK hogre dn motsvarande kvartal foregdende
ar, framst till f6ljd av omrakningseffekter. Nya affarer inom den nya radiotekniken DAB+
har kompenserat for minskade avtalade intakter fran betal-tv.

Rorelseresultatet for kvartalet var 7 MSEK hogre dn motsvarande kvartal foregdende
ar. Resultatforbattringen hanfors till lagre operativa kostnader, fraimst beroende pé ldgre
personalkostnader och lagre elpriser.
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Kassaflode

Forsta kvartalet 2018

Kassaflode fran den 16pande verksamheten for forsta kvartalet uppgick till 179 (-68)
MSEK. Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 6kade med 256 MSEK jamfort med
foregdende ar. Foregéende ars kassaflode, fore forandring av rorelsekapital, paverkades
av en slutbetalning av skatt avseende &r 2015 under mars manad om 191 MSEK.

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital ar 9 MSEK lagre jamfort med samma
period foregdende ar framst drivet av en minskning av kortfristiga skulder.

Under forsta kvartalet uppgick koncernens investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar till 40 (66) MSEK. Periodens kassaflode fran
finansieringsverksamheten uppgick till 2 (-655) MSEK vilket framst forklaras av att 1an
upptagits om 2 (0) MSEK avseende finansiell leasing samt att skuld amorterats
foregdende ar om 655 MSEK.

Kassaflode fran avvecklad verksamhet gav en total kassaflodeseffekt foregdende &r om
6 MSEK. Se not 3 for mera detaljerad information, sid 18.

Periodens kassaflode, foregdende ar inklusive avvecklad verksamhet, uppgick till 141
(-783) MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens finansiella stallning ar fortsatt stark. Koncernens réantebarande skulder
uppgick till 29 (360) MSEK. Minskningen av de riantebarande skulderna &r en foljd av att
koncernen under 2017 amorterade netto 991 MSEK. Likvida medel samt kortfristiga
placeringar uppgick till 1 704 (1 676) MSEK. Likviditetsreserven® uppgick till 1 704 (1

876) MSEK.

Nettoskuld

MSEK 31 mar 2018 31 mar 2017
Langfristiga rantebarande skulder 24 277
Kortfristiga rantebdrande skulder 5 83
Summa rantebirande skulder? 29 360
Avgar: Likvida medel samt kortfristiga placeringar -1704 -1676
Ovriga rantebérande tillgdngar -2 -1
Nettoskuld (+)/Kassa (-) -1677 -1317

1) For definition se sid 19, fér berakningar se sid 15
2) Det redovisade vardet dverensstammer med det verkliga vardet

Balansomslutningen minskade med 93 MSEK till 4 644 (4 737) MSEK. Koncernens
soliditet uppgick till 8o (72) procent.
Koncernens avkastning pé eget kapital uppgick till 12 (32) procent.
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Teracom Group

Risker och osdkerhetsfaktorer

For beskrivning av risker och riskhantering hinvisas till Teracom Groups arsredovisning
for 2017. Négra ytterligare risker eller osdkerhetsfaktorer har inte tillkommit under
perioden.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med nirstdende under forsta kvartalet 2018 ar till karaktar och belopp i
linje med de transaktioner som beskrivs i arsredovisningen for 2017.

Moderbolaget

Moderbolaget omfattar frdn och med 1 januari 2017 endast vissa koncerngemensamma
funktioner. Koncernens vd, CFO samt chefen for HR, Kommunikation och Strategi ar
anstéllda i moderbolaget.

Moderbolagets intidkter for forsta kvartalet 2018 uppgick till o (13) MSEK och avser
foregdende ar forséljning till koncernbolag. Rorelseresultatet uppgick till -3 (-6) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -33 (-8).

Kassaflode fran den 16pande verksamheten uppgick till -26 (-261) MSEK. Foregdende
ars kassaflode, fore forandring av rorelsekapital, paverkades av en slutbetalning av skatt
avseende ar 2015 under mars manad om 191 MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till o (6) MSEK. Likvida medel
samt kortfristiga placeringar var vid periodens utgang 1704 (1 676) MSEK. Periodens
kassaflode blev 141 (-783) MSEK.

Moderbolagets resultat- och balansrikning redovisas pa sidan 14.
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Teracom Group

Koncernens resultatrakning, i ssammandrag

Jan-mar  Jan-mar* Jan-dec

MSEK Not 2018 2017 2017
Kvarvarande verksamheter
Rorelsens intdkter *)
Nettoomsattning 484 477 1974
Ovriga intékter 2 1 13

2 486 478 1987
Aktiverat arbete for egen rakning 4 8 28
Roérelsens kostnader *)
Materialkostnader -5 -3 -47
Kostnader for ersattning till
anstallda -125 -140 -578
Av- och nedskrivningar -75 -85 -330
Ovriga kostnader -141 -143 -600
Rorelseresultat 2 144 115 460
Finansnetto -32 -4 -24
Resultat fore skatt 112 111 436
Skatt pa periodens resultat -26 -18 -80
Periodens resultat for den
kvarvarande verksamheten 86 93 356
Periodens resultat fran avvecklad
verksamhet 3 - 5 95
Periodens resultat 86 98 451

Koncernens rapport 6ver totalresultat, i

sammandrag
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK Not 2018 2017 2017
Periodens resultat 86 98 451
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i
resultatrdakningen
Omvardering av
nettopensionsforpliktelsen -10 18 6
Skatt relaterat till
nettopensionsforpliktelsen 3 -5 -3
-7 13 3
Poster som senare kan aterforas
i resultatrakningen
Kassaflodessakringar 5 -5 1
Sakring av nettoinvestering - 3 -4
Omréakningsdifferenser 64 -4 28
Inkomstskatt relaterat till Gvrigt
totalresultat -1 -9 -16
68 -15 9
Ovrigt totalresultat, netto efter
skatt 61 -2 12
Summa periodens totalresultat 147 96 463

*) | rérelsens intdkter och kostnader for kvarvarande verksamhet féregaende ar ingar interna relationer till avvecklad verksamhet omraknat som

extern omsattning samt externa kostnader uppgéende till 53 MSEK.
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Koncernens rapport over finansiell stallning, i

sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK Not 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 22 45 24
Materiella anlaggningstillgangar 2 557 2486 2541
Finansiella anlaggningstillgangar 38 33 36
Summa anlaggningstillgangar 2617 2564 2601
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 323 292 337
Likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar 1704 1676 1592
Tillgangar som innehas for forsaljning - 205 -
Summa omsattningstillgangar 2027 2173 1929
SUMMA TILLGANGAR 4 644 4737 4530
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3722 3418 3575
Skulder
Skulder till kreditinstitut 29 360 27
Langfristiga skulder och avsattningar 419 397 409
Kortfristiga skulder och avsattningar 474 376 519
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas
for forsaljning - 186 -
Summa skulder 922 1319 955
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4644 4737 4530
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital, i

sammandrag
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare
Ovrigt Totalt
tillskjutet Balanserade eget
MSEK Aktiekapital kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingaende balans 2018-01-01 0 1633 -3 1945 3575
Periodens resultat - - - 86 86
Ovrigt totalresultat fér perioden - - 68 -7 61
Summa periodens totalresultat - - 68 79 147
Utgaende balans 2018-03-31 0 1633 65 2024 3722
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare
Ovrigt Totalt
tillskjutet Balanserade eget
MSEK Aktiekapital kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingaende balans 2017-01-01 0 1633 -12 1701 3322
Periodens resultat - - - 98 98
Ovrigt totalresultat fér perioden - - -15 13 -2
Summa periodens totalresultat - - -15 111 96
Utgdende balans 2017-03-31 0 1633 -27 1812 3418
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Teracom Group

Koncernens rapport over kassafloden, i

sammandrag

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 144 115 460
Justeringar for poster som ej ingar i
kassaflodet 79 81 318
Betalda finansiella intakter och kostnader -2 -3 -13
Betald inkomstskatt -19 -247 -289
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore fordandring av rorelsekapital 202 -54 476
Kassaflode fran forandringar av
rorelsekapitalet
Foréndring av rorelsekapital -23 -14 78
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 179 -68 554
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -40 -66 -314
Kassaflode fran investeringsverksamheten -40 -66 -314
Finansieringsverksamheten
Utdelning - - -210
Amortering/Upptagna lan -655 -995
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -655 -1205
Kassaflode fran den kvarvarande
verksamheten 141 -789 -965
Kassaflode fran avvecklad verksamhet - 6 111
Periodens kassaflode 141 -783 -854
Likvida medel samt kortfristiga placeringar vid
periodens boérjan 1592 2 457 2457
Kursdifferens i likvida medel -29 2 -11
Likvida medel samt kortfristiga placeringar
vid periodens slut 1704 1676 1592

13 (20)

Deldrsrapport januari — mars



Moderbolagets resultatrakning, i sammandrag

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2018 2017 2017

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 0 13 35
0 13 35
Roérelsens kostnader
Materialkostnader 0 0 0
Ovriga externa kostnader -1 -13 -26
Personalkostnader -2 1 -7
Avskrivningar 0 -7 -23
Rorelseresultat -3 -6 -21
Finansnetto -30 -2 69
Resultat efter finansiella poster -33 -8 48
Bokslutsdispositioner 0 0 435
Skatt pa periodens resultat 7 2 -71
Periodens resultat * -26 -6 412

*) Periodens resultat éverensstimmer med periodens totalresultat.

Moderbolagets balansrakning, i sammandrag

31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 0 15 0
Finansiella anldggningstillgangar 3044 3047 3045
Summa anldggningstillgangar 3044 3062 3045
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 576 697 548
Kassa och bank 1704 1676 1592
Summa omsittningstillgangar 2280 2373 2140
SUMMA TILLGANGAR 5324 5435 5185
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3739 3557 3765
Obeskattade reserver 515 407 515
Skulder
Langfristiga skulder 1 240 1
Kortfristiga skulder 1069 1231 904
Summa skulder 1070 1471 905
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5324 5435 5185
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Teracom Group

Avstamning av nyckeltal, ej definierade enligt IFRS

Teracom Group presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Avstimning av dessa matt sker i tabellen nedan. For definitioner

av nyckeltal, se sid 19.

Jan-  Okt-  Jul- Apr- Jan-  Okt-  Jul- Apr-
Avstamning av nyckeltal, ej mar dec sep jun mar dec sep jun
definierade av IFRS 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016
Rorelsemarginal
Rorelsens intakter, MSEK 486 521 498 490 478 520 501 498
Rorelseresultat fran
kvarvarande verksamhet, MSEK 144 97 150 98 115 -27 156 96
Rorelsemarginal, % 30 19 30 20 24 -5 31 19
Justerat rorelseresultat,
MSEK
Rorelseresultat fran
kvarvarande verksamhet 144 97 150 98 115 -27 156 96
Jamforelsestérande poster Y - 21 6 4 -3 11 8 -
Koncernjusteringar -3 -1 -2 -1 -5 123 0 7
Justerat rorelseresultat 141 117 154 101 107 107 164 103
Rorelsens intékter 486 521 498 490 478 520 501 498
Rorelsemarginal, justerat
rorelseresultat, % 29 22 31 21 22 21 33 21
Likviditetsreserv, MSEK
Likvida medel 1205 1071 1144 979 1155 2075 1875 197
Kortfristiga placeringar 499 521 558 568 521 382 484 469
Checkrékningskredit = - - 200 200 600 600 600
Likviditetsreserv 1704 1592 1702 1747 1876 3057 2959 1266
Nettoskuld, MSEK
Langfristiga rantebarande
skulder 24 23 294 283 277 372 374 951
Kortfristiga rantebarande
skulder 5) 4 85 84 83 646 649 127
Summa rantebarande skulder 29 27 379 367 360 1018 1023 1078
Rantebarande tillgangar -2 -2 -2 -2 -1 -1 -1 -3
Likvida medel inklusive
kortfristiga placeringar -1704 -1592 -1702 -1547 -1676 -2457 -2359 -666
Nettoskuld (+)/Kassa (-) -1677 -1567 -1325 -1182 -1317 -1440 -1337 409
Soliditet, MSEK
Eget kapital 3722 3575 3412 3282 3418 3322 3359 2477
Balansomslutning 4644 4530 4752 4677 4737 5535 5507 5102
Soliditet, % 80 79 72 70 72 60 61 49
Avkastning pa eget kapital,
MSEK
Arets resultat, senaste 12 man 439 451 246 962 980 995 1156 459
Genomsnittligt justerat eget
kapital 3722 3449 3386 2880 3058 2962 2932 2399
Avkastning p& eget kapital, % 12 13 7 33 32 34 39 19

1) Se not 2
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Teracom Group

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernens rapportering foljer statens agarpolicy och riktlinjer for extern rapportering
for foretag med statligt 4gande. Denna delarsrapport ar diarmed upprattad enligt IAS 34
Delérsrapportering och Arsredovisningslagen for koncernen samt for moderbolagets del i
enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper
sésom de har beskrivits i drsredovisningen for 2017. Nya och dndrade IFRS-standarder
som skall tillimpas fran 2018 har inte paverkat Teracom Groups finansiella rapportering
med visentliga belopp.

“IFRS 5 Anlédggningstillgingar som innehas for forsédljning och avvecklade
verksamheter”, tillimpas for Boxer TV A/S avseende jamforelsedret. Intdkter och
kostnader for Boxer TV A/S har exkluderats frén alla poster i resultatrakningen avseende
jamforelsedret och redovisas i resultatrdkningen pa raden “Periodens resultat fran
avvecklad verksamhet” och i not 3 pé separat rad. Tillgdngar och skulder som innehas for
forsaljning véirderas till det lagsta av det redovisade virdet och det verkliga vardet efter
avdrag for beraknade forsiljningskostnader.

De nya standarderna IFRS 9 (Finansiella instrument) och IFRS 15 (Intdkter fran
kundkontrakt) tillaimpas frén 1 januari 2018 medan IFRS 16 (Leasing) ar tillamplig for
riakenskapsar som péborjas 1 januari 2019. De nya standarderna har inte haft ndgon
vasentlig padverkan pd koncernens finansiella rapporter utéver utokade upplysningskrav.

IFRS 9 Finansiella instrument: Forberedelser for den nya standarden har utforts under
senare delen av 2017. De nya reglerna far inte ndgon materiell inverkan p& koncernens
redovisning. Kundfordringar skall provas 16pande enligt en standardiserad modell. IFRS
9 innehéller dven regler for sakringsredovisning. Teracom tillampar sikringsredovisning
for el och genomfor kontinuerligt en provning av effektiviteten i underliggande
terminskontrakt.

IFRS 15 Intdkter fran kundkontrakt: Standarden innehaller ett nytt regelverk for
intaktsredovisning. Koncernen har sedan tidigare utrett paverkan av IFRS 15 pa
koncernens olika affarsmodeller och kommit fram till att de nya reglerna inte far ndgon
materiell inverkan pé tidpunkt eller belopp for redovisning av intékter i koncernen.
Upplysningar i arsredovisningen hénforliga till intdktsredovisning kommer att 6ka till
foljd av den nya standarden.

IFRS 16 Leasing: Tillampas fran 1 januari 2019. Tillimpningen av den nya standarden
innebar att Teracom kommer att redovisa operationella leasar i balansriakningen.
Teracom har operationella leasar av arrenden och hyror fér mastplatser, kontor, lager,
foretagsbilar och kontorsutrustning. Det pagar ett projekt for att bedoma omfattningen av
den finansiella effekten pd Teracoms redovisning samt forberedelse for implementering.
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Teracom Group

Not 2 Segmentinformation

Teracom Group foljer sedan januari 2017 verksamheten inom tvd segment, Nat Sverige

och Nét Danmark. Sedan januari 2018 har moderbolaget brutits ur segmentet Nat Sverige
for att redovisas under Koncerngemensamt, historiska siffror ar justerade.
Nitverksamhet inom marksénd tv, radio och transmission bedrivs i Sverige respektive

Danmark under varumarket Teracom. Koncernledningen har faststallt rorelsesegment
baserat pa den information som anvénds for att fatta strategiska beslut. Segmenten

redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. Forsiljning inom
koncernen sker till priser som &r goda uppskattningar av gallande marknadspriser.
Segmentens prestationer bedoms utifran roérelseresultat. Finansiella kostnader,

finansiella intdkter och inkomstskatt hanteras pa koncernnivéa i moderbolaget.
Moderbolaget har intdkter av underordnad betydelse och utgor darfor inte ett eget
rorelsesegment enligt IFRS 8 utan redovisas som Koncerngemensamt.

Rorelseintdkter per segment

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Nat - Sverige 398 392 1637
Nat - Danmark 89 87 354
Koncerngemensamt 0 6 29
Koncernjusteringar -1 -7 -33
Summa 486 478 1987
Rorelseresultat per segment

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Nat - Sverige 120 99 417
Nat - Danmark 24 17 78
Koncerngemensamt -3 -9 -15
Justerat rérelseresultat ¥ 141 107 480
Jamférelsestérande poster 2 - 3 -27
Koncernjusteringar 3 5 7
Summa 144 115 460

1) Rérelseresultat fran kvarvarande verksamhet exklusive jamforelsestérande poster och koncernjusteringar
2) Jamférelsestdrande poster redovisas i separat tabell nedan

Jamforelsestorande poster

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Aterforing av tidigare reservering av
avgangsvederlag - 3 3
Omkostnader férknippade med
avveckling av Boxer TV A/S - - -9
Omstruktureringskostnader i samband
med omorganisation - - -21
Summa - 3 -27
Rérelseintdkter per produktomrade
Segments- Summa per
Tv/radio Service Ovrigt intern elim. segment
Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- Jan-
mar mar mar mar mar mar mar mar mar mar
MSEK 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Na&t - Sverige 245 248 11 11 141 133 - - 398 392
Nat - Danmark 75 74 9 6 7 7 -2 - 89 87
Koncerngemensamt - - - - - 6 - - - 6
Koncernjusteringar 0 0 - - -1 -7 - - -1 -7
Summa 320 322 21 16 147 139 -2 0 486 478
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Not 3 Avvecklad verksamhet

Boxer TV A/S

Teracom Group har i december 2016 tecknat avtal om forsaljning av det danska betal-tv-
bolaget Boxer TV A/S till SE Group. Danska myndigheter har godként affiren och
forsiljningen genomfordes den 4 oktober 2017. Kopeskillingen &r per 2018-03-31
prelimindr i avvaktan pa faststéillande av slutlig avriakning av skatt.

Boxer TV A/S
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Nettoomsattning - 196 592
Resultat fore skatt - 7 19
Skatt pa periodens resultat - -2 -
Resultat fran avvecklad verksamhet
efter skatt - 5 19
Vinst vid forsaljning avyttrad
verksamhet efter skatt - - 76
Resultat fran avyttrad verksamhet - 5 95
2018-03-31 2017-12-31
Erhallen kopeskilling - 110
Redovisat varde for salda
nettotillgangar - -45
Omrakningsdifferenser hanforliga till
sald verksamhet - -11
Koncernmadssig vinst - 76
Kassaflode fran avyttrad verksamhet
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2018 2017 2017
Erhallen kopeskilling - - 110
Kassaflode fran lopande verksamheten - 6 40
Kassaflode fran
investeringsverksamheten - - -
Avgar likvida medel avyttrad
verksamhet - - -39
Periodens kassafléde fran avyttrad
verksamhet - 6 111
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Finansiella definitioner

Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvindning av matt

Avkastning pa eget kapital Arets resultat de senaste 12 manaderna |Agaren har faststallt ett 1angsiktigt mal
uttryckt i procent av genomsnittligt for koncernens avkastning pa eget
justerat eget kapital. Genomsnittligt kapital. Mattet visar hur stor

justerat eget kapital definieras som eget |avkastningen ar pa eget investerat
kapital justerat for obeskattade reserver |kapital.

exklusive skatt och berdknas som snittet
av perioden ingaende och utgaende

eget kapital.

Justerat rorelseresultat Rorelseresultat fran kvarvarande Mattet anvands for att astadkomma en
verksamhet exklusive rattvis jamforelse Gver aren av den
jamforelsestorande poster. ordinarie affarsverksamheten.

Likviditetsreserv Likvida medel samt checkrédkningskredit |Mattet visar koncernens likvida

tillgangar tillgangliga pa kort sikt.

Nettoskuld Kort-och langfristiga rantebarande Mattet kan anvdndas som ett
skulder minskade med rantebarande komplement fér dgaren att bedéma
tillgangar, likvida medel och kortfristiga |méjlighet till utdelning samt for
placeringar. En negativ nettoskuld intressenter att bedéma koncernens
innebér enligt denna definition att mojligheter att leva upp till finansiella

likvida medel och andra rantebdrande |ataganden mot dgare och langivare.
tillgdngar 6verstiger rantebarande

skulder.
Rorelsemarginal, % Rorelseresultat uttryckt i procent av Mattet anvands for att mellan perioder
rorelsens intakter. jamfora effektiviteten i den totala
affarsverksamheten.
Rorelsemarginal, justerat Justerat rorelseresultat uttryckt i Mattet anvands for att mellan perioder
rorelseresultat, % procent av rorelens intdkter. jamfora effektiviteten i den totala
affarsverksamheten rensat for
jamforelsestorande poster
Soliditet Eget kapital uttryckt i procent av Agaren har faststillt ett 1dngsiktigt mal
balansomslutningen. for koncernens soliditet. Soliditet visar

hur stor del av tillgangarna som ar
finansierade med eget kapital.

Branschspecifika termer

Betal-tv: Tv-kanaler som kréver ett abonnemang.

COz2-ekvivalenter: Mattenhet for jamforelse av klimatpaverkan fran olika vaxthusgaser.
Viaxthuseffekten omriknas och uttrycks i koldioxidutslapp. Anges oftast i ton (tCO2e).

DAB+: Teknisk standard for digital radioutsindning. DAB+ &r en uppdatering av den
tidigare standarden DAB som gor att man kan fa plats med manga fler kanaler jamfort
med DAB.

Fri-tv: Tv-kanaler som inte kraver abonnemang.

Gatekeeper: Tjansteleverantor som kontrollerar vilka innehéllsleverantorer som erbjuds
till slutkonsumenter.

Hdtv (High definition tv): Hogupplost tv som ger skarpare bild dn standard-tv (sdtv).

Inplaceringar: Inplacering innebdr att foretag och organisationer hyr plats i en
natoperators master och stationer. Utrustningen &r vanligtvis kundens egen.

Tabla-tv: Tabla-tv eller linjar-tv innebér att programmet sénds en viss tid. Programmet
sdnds via traditionella distributionsplattformar eller via internet.
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Kommande rapporttillfallen
Delérsrapport 1 januari — 30 juni 2018 14 augusti 2018

Delérsrapport 1 januari — 30 september 2018 25 oktober 2018
Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2018 14 februari 2019

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en ratt-
visande Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver de visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och de foretag
som ingdr i koncernen star infor.

P& uppdrag av styrelsen

Stockholm den 23 april 2018

Asa Sundberg
Vd och koncernchef

Granskningsrapport

Rapporten har ej varit foremaél for revisorernas granskning.

For ytterligare information, kontakta:

Asa Sundberg, vd och koncernchef Teracom Group, 08-555 421 02
Roger Wessulv, CFO Teracom Group, 08-555 421 04

Teracom Group AB Tel: 08-555 420 00
Box 30150 www.teracom.se
104 25 Stockholm Organisationsnummer: 556842-4856
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