TERACOM BOXER

GROUP

Delarsrapport

Juli — september 2014 Januari — september 2014
i sammandrag i sammandrag

Intékter 960 (966) MSEK Intékter 2 889 (2 907) MSEK

EBITDA 292 (311) MSEK EBITDA 769 (823) MSEK

EBITDA marginal 30% (32%) EBITDA marginal 27% (28%)

Rorelseresultat 183 (205) MSEK Rorelseresultat 453 (514) MSEK

Rorelsemarginal 19% (21%) Rorelsemarginal 16% (18%)

Periodens resultat 145 (266) MSEK Periodens resultat 355 (494) MSEK
Avkastning pa eget kapital 20% (29%)
Utslapp 2 866 (2 904) ton CO,-ekvivalenter
Andel kvinnliga medarbetare 24% (24%)




Teracom Boxer Group

Koncernchefens kommentarer

Robusta nat oppnar for nya affarer

Teracom Boxer Group har ett tydligt mal — att leverera TV och radio till alla. Overallt och
alltid. I en foranderlig mediavarld innebar det att vi standigt fornyar vara produkter och
erbjudanden for att leverera kundnytta. For Boxers del innebar det bland annat att vi ska
finnas pa de plattformar dar kunden vill konsumera vara tjanster. Under det gangna
kvartalet har Boxer, efter ndgra ménaders intensivt testande bland utvalda kunder
lanserat appen Boxer Play kommersiellt i Sverige och Danmark, Lanseringen ar en
milstolpe for koncernen — for forsta géngen distribuerar vi nu TV riktad mot andra typer
av konsumtionssitt 4n genom den traditionella TV:n i vardagsrummet. Att vi nyligen
borjat sdlja bredbands- och telefonitjanster via fiber dr 4nnu ett exempel pa hur vi ror oss
mot maélet att kunderna inte ldngre ska behova tanka pé tekniska distributionsfrégor for
att kunna se bra TV dar de onskar.

Kundens behov ar var absoluta ledstjarna i koncernens alla verksamheter. Boxer Play
ar ett exempel pa det, men det finns ménga fler. Oavsett om det handlar om att alla ska ha
tillgang till stabil radio och TV var man 4n bor eller att sdkerstilla att
radiokommunikationen for Sveriges bléljusenheter, Rakel, fungerar under alla
forhallanden. Oavsett om det ar i fororten, fjallvarlden eller ytterskirgarden stravar vi
alltid efter att leverera det som skapar virde for kunden.

Det gldder det mig oerhort mycket att se med vilken sjalvklarhet alla medarbetare som
kunde bidrog med fantastiska insatser, t ex med reservkraft och att uppratthéalla
kommunikationsvagar i ett sddant akut ldge som under skogsbranden i Vastmanland.
Mycket vilfortjant berém har strémmat in till vira medarbetare frén séval
raddningstjanst som teleoperatorer.

Att vara nattjanster betraktas som driftsédkra och robusta ger majlighet till nya afférer.
Nya affarer som ocksé hjdlper oss att 6ka vér effektivitet. Som ett exempel tar vi allt fler
uppdrag gillande drift av andra telekomforetags nét. Det innebér att var servicekar kan
utfora flera arbeten pd samma anldggning och anvénda storre del av sin arbetstid till att
underhélla och installera utrustning och mindre tid till att transportera sig mellan
anldggningarna. Jag ar vildigt ngjd 6ver det systematiska arbete som genomfors i
koncernen for att sdkerstilla just detta — kundvirde och robusthet i alla situationer.

Med nya tjanster, nya spannande affdrer pa vig att realiseras och intressanta
samarbeten bade inom och utanfér koncernen ser jag fram emot en fortsatt spdnnande
host.

Asa Sundberg
Vd och koncernchef
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Teracom Boxer Group

Vasentliga handelser januari — september 2014

I september lanserades tjansten Boxer Play till kunder i Sverige och Danmark.
Med tjansten far man bland annat tillgdng till tv-kanaler och film- och
seriebibliotek pé surfplattor och smartphones.

Myndigheten for samhallsskydd och beredskap (MSB) valde Teracom som ny
leverantor for sitt ndat Rakel (det nationella kommunikationssystemet for
samverkan och ledning avseende samhallets krishantering). Avtalet avseende
drift, underhall och kundst6d 16per pé 7 &r med option om 3 &rs férldngning.
Regeringen har fattat beslut om att 700 MHz-bandet frén 1 april 2017 kan
goras tillgangligt for annan anviandning 4n marksind tv, vilket medfor en
tidigarelagd utrymning av frekvensbandet.

Teracom har tecknat ett 6-arigt avtal med SVT kring distribution i marknétet.
Nytt &r att fler kanaler fran SVT kommer sdndas i HD frin 2015.

Myndigheten for radio och tv meddelade 31 mars att totalt 51 nationella och 6
regionala tv-kanaler har fatt sexariga tillstdnd i marknitet.

Teracom Danmark har vunnit en transmissionsorder med ett ordervirde pa
drygt 20 miljoner danska kronor 6ver fem &r. Avtalet &r med DR och DIGI-TV
och inkluderar redundant 6verforing. Ordern ar en forlingning av ett befintligt
ettarsavtal.

Boxers kundtjanst i Danmark, som till stor del bestér av egen personal, vann
den prestigefyllda tdvlingen "Danmarks bésta kundservice 2014” som
innefattade alla olika typer av branscher. Vinsten ar ett resultat av ett fokuserat
arbete mot mélet att ha Danmarks néjdaste kunder.

Jonas Lonnquist dr ny VD for Boxer Sverige. Jonas kommer narmast fran

C More Entertainment dar han varit landschef Sverige och stallféretradande
VD. Jonas tilltradde 25 augusti.

Steen Ulf Jensen slutar som VD for Boxer Danmark under Q1 2015.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

Boxer har lanserat bredbands- och telefonitjanster via Telias 6ppna fibernit.
Kunder anslutna till nétet kan nu komplettera sitt vanliga betal-tv-
abonnemang hos Boxer med bredband och telefoni via sin fiberanslutning. For
leverans av slutkundstjansterna har avtal tecknats med Alltele.

Nyckeltal

Jul-sep  Jul-sep A Jan-sep Jan-sep A

2014 2013 % 2014 2013 %

960 966 -0,6 2 889 2907 -0,6

Rorelseresultat 183 205 -10,7 453 514 -11,9
Rorelsemarginal 19% 21% 16% 18%

Resultat efter finansiella poster 178 202 -11,9 436 491 -11,2
44% 44% 44% 44%

Periodens kassaflode 209 218 -4,1 286 271 5,5
Avkastning eget kapital 20% 29% 20% 29%

Utslapp, ton CO2-ekvivalenter 923" 875 +48  2866" 2904 -1,3

Andel kvinnliga medarbetare (%) 24 24 +0,4 24 24 +0,4

1) Utslappsberakningarna 2014 ar delvis baserade pa uppskattade underlag och ackumulerade siffror avser december 2013 till augusti 2014
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Resultatutveckling
—Teracom Boxer Group
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Teracom Boxer Group

Koncernens utveckling

Intakter och resultat

Tredje kvartalet 2014

Koncernens intéakter uppgick till 960 (966) MSEK, vilket ar ndgot lagre jamfort med
foregdende ar.

Rorelseresultat forsimrades med 22 MSEK jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar och uppgick till 183 (205) MSEK. Resultatférsamringen hanfor sig framst
till Boxer Danmark med hogre marknadsforingskostnader och en ldgre kundbas samt till
okade produktutvecklingskostnader inom internetbaserade tjanster.

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till -5 (-3) MSEK. Resultat efter finansiella
poster uppgick till 178 (202) MSEK.

Periodens resultat for den kvarvarande verksamheten uppgick till 145 (167) MSEK.

Nio férsta mdanaderna 2014

Koncernens intékter uppgick till 2 889 (2 907) MSEK. Férandringen jamfort med
foregdende ar hanfor sig till en minskning i Teracom Sverige som dock motverkas av en
Okning i Boxer Danmark. Minskningen i Teracom Sverige forklaras till storsta delen av
forsaljningen under forsta kvartalet 2013 av Horbystationen, nedldggningen av produkten
Radiotidningar och minskat antal inplaceringar da 3G-utrustning tas ner av kund.

Rorelseresultatet forsimrades med 61 MSEK jamfort med motsvarande period 2013
och uppgick till 453 (514) MSEK. Minskningen héanfor sig till Teracom Sveriges lagre
intdkter. Minskningen hanfor sig dven till en utokad satsning pa produktutveckling samt
en hogre nettoniva pa engéngsposter -21 (0) MSEK, framst avseende nedskrivning av
tillgdngar for nedlagda produkter samt omstruktureringskostnader.

Valutaeffekter pa omrékningen av resultaten i Danmark har paverkat koncernens
resultat positivt med 4 (0) MSEK.

Finansnettot uppgick till -17 (-23) MSEK. Resultat efter finansiella poster uppgick till
436 (491) MSEK.

Periodens resultat for den kvarvarande verksamheten uppgick till 355 (395) MSEK.

Ansvarsfullt foretagande

Flera steg har tagits under arets nio forsta ménader for att sdkerstélla att koncernen tar
langsiktigt ansvar for sin affar. Ansvaret ska genomsyra alla led och kraver uthéllighet.

Miljoarbetet har lange varit prioriterat, sarskilt inom koncernens niatverksamheter.
Malet &r att minska miljopaverkan raknat i CO2-ekvivalenter med 3 procent arligen.
Forbrukningen av CO2-ekvivalenter minskade drygt 1 procent under nio férsta manader.
Det senaste kvartalet 6kade miljopaverkan framst da reservdiesel inforskaffats.

Under &rets nio forsta manader breddade koncernen sitt héllbarhetsarbete genom ett
fordjupat arbete med leverantorsbedomningar och genom att etablera ett arbete for 6kad
mangfald inom koncernen. Mangfald mits idag genom jamstalldhet. Andelen kvinnor i
koncernen é&rets forsta nio ménader motsvarade andelen kvinnor samma period
foregdende &r.
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Teracom Boxer Group

Marknadsoversikt

Sverige

Betal-tv—marknaden ar under snabb forandring och, vid sidan av traditionell tablalagd
betal-tv, har tv-tjinster som streamas Over internet etablerat sig starkt. Betal-tv-aktorer
som erbjuder tablélagd tv utvecklar i tillagg till sina tv-tjanster nya tjanster bland annat
via internet. Ett exempel ar Boxer Play. Konsumenternas beteende och krav dndras
snabbt. Runt en tredjedel i dldersgruppen 18-65 ar uppskattas nyttja streamingtjanster.

Radiomarknaden ar relativt stabil. Radion stér infor en digitalisering genom den
proposition som regeringen presenterade i mitten av juni 2013. Forslaget, som godkidndes
av Riksdagen i november, anger villkor och riktlinjer for public-servicebolagens
verksamheter under den kommande tillstdndsperioden, 2014-2019. Myndigheten for
Radio och TV (MRTV) har under tredje kvartalet delat ut tillstdnd for digital kommersiell
radio. Fragan kring digitaliseringen kommer dock regeringen att aterkomma till under
2014 men utgangspunkten ar att FM-siandningarna ska upphodra 2022.

Danmark

Konkurrensen p& den danska marknaden for betal-tv 6kade kraftigt dd TV2 konverterades
fran fri-tv till betal-tv. Nu har konkurrensen om kunderna i branschen 6kat ytterligare nar
aktorer med alternativa distributionsplattformar har borjat etablera sig. Narmare 40
procent av danskar mellan 18 och 65 ar uppger sig prenumerera pa en streamingtjénst.
Marknaden innehéller en blandning av fristdende leverantorer och leverantorer knutna
till tv-bolag eller mobiloperatoérer. Netflix dr storst men marknaden innehéller &ven
aktorer som HBO, Boxer Play och Telmore.

Digital radio har varit etablerat i flera r i Danmark. Beslut har tagits att byta teknisk
sdndningsstandard for digitalradio infor framtida nedslackning av FM-nitet.

Utveckling per segment

Teracom Boxer Group foljer verksamheten inom fyra segment. Teracom Sverige och
Teracom Danmark bedriver natverksamhet inom marksénd tv, radio och transmission.
Boxer Sverige och Boxer Danmark bedriver betal-tv verksamhet med marksiand tv och
internet som distributionsplattformar. Den geografiska marknaden spanner 6ver
Sverige och Danmark.
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Teracom Boxer Group

Teracom Sverige

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
MSEK 2014 2013 2014 2013
Intakter (inkl. intern fors) 375 372 1111 1138
Rorelseresultat 129 123 323 359
Rérelsemarginal 34% 33% 29% 32%

Orderingéngen var under kvartalet god. Ett flerarigt avtal tecknades med Sveriges Radio
avseende dataférbindelser, SRWAN. Bland 6vriga affarer kan namnas inplaceringar till
olika kunder.

Under kvartalet har arbete pagétt med att forbereda infor 6vertagandet i april 2015
avseende drift, underhall och kundstod for det nationella kommunikationsnatet Rakel.

Kvaliteten i niten har varit god under kvartalet. Under skogsbranden i Vastmanland i
augusti lyckades Teracom stabilt leverera de tjanster som anvéandes for flertalet viktiga
meddelanden till allmadnheten och kundpéverkan kunde minimeras.

Intdkterna for kvartalet var ndgot hogre dn samma period foregdende ar. De nio forsta
manaderna var intdkterna lagre och fraimsta anledningen ar att foregdende ar inneholl
forsaljningen av Horbystationen, produkten Radiotidningar har upphort samt liagre volym
inom produkten Inplaceringar till f6ljd av att 3G utrustning tas ner av kund.

Rorelseresultatet for kvartalet var hogre jamfort med foregdende &r. Under kvartalet
har Teracom Sverige fortsatt arbeta med att anpassa organisationen och kostnadsmassan
till nya marknadsforutsattningar. Under de nio férsta manaderna var dock resultatet lagre
an motsvarande period foregiende ar, fraimst orsakat av lagre intékter.

Teracom Danmark

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep

MSEK 2014 2013 2014 2013
Intékter (inkl. intern férs) 78 74 230 223
Rorelseresultat 22 18 57 50
28% 24% 25% 22%

Rorelsemarginal

Teracom Danmark har under det tredje kvartalet fortsatt fokusera pé forséljning och pa
att bredda verksamheten.

Intdkterna for tredje kvartalet var hogre dn motsvarande period foregdende ar.
Anledningen ar delvis valutakurseffekter men ocksa 6kade volymer.

Rorelseresultatet for kvartalet och de nio férsta manaderna var hogre dn motsvarande
perioder foregdende ar. Den positiva resultatutvecklingen ar en f6ljd av den hogre
omséttningen i kombination med lagre personalkostnader, till f6ljd av effektiviserade
arbetsmetoder. Resultatet paverkades dven positivt av den starkare danska kronan.

Den levererade kvaliteten i utsandningsniten har kontinuerligt varit p& en hog niva
under kvartalet.

Teracom Danmarks fokus pa effektivisering har fortlopt under tredje kvartalet och stor
energi har lagts pa forsaljning samt att fortsatt optimera befintlig verksamhet.
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Teracom Boxer Group

Boxer Sverige

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
MSEK 2014 2013 2014 2013
Intakter (inkl. intern fors) 488 488 1486 1485
Rorelseresultat 65 70 192 198
Rorelsemarginal 13% 14% 13% 13%
Abonnenter (tusental) 563 575 563 575

Boxer Sverige lanserade i slutet avseptember den internetbaserade tv-tjansten Boxer Play
och attraherade direkt ndrmare tusen kunder. Tjansten ger Boxers kunder frihet att ta del
av sitt TV-utbud via mobila enheter och tillgéng till bade tablalagd tv och till
programbibliotek med hela serier. Boxer erbjuder nu ocksé en utvecklad inomhusantenn
for att ge kunder som bor i ligenheter mojlighet att nyttja Boxer.

Under tredje kvartalet 1g forsaljningen i nivd med andra kvartalet men pa en lagre
niva dn under forsta kvartalet, detta pa grund av lagre efterfragan efter den starka
forsaljningen i samband med OS under forsta kvartalet.

Intdkterna for perioden och ackumulerat &r i nivd med foregdende ar. Trots den lagre
genomsnittliga kundbasen har intdktsnivan kunnat héllas uppe till foljd av
ompaketeringar, OS samt vissa prishojningar.

Rorelseresultatet for kvartalet och de nio férsta manaderna ar i nivd med féregdende
ar, trots hogre kostnader for marknadsforing och minskande kundbas. Ompaketering av
kunderbjudanden samt effektiviseringsatgiarder har medverkat till att resultatet har
kunnat upprétthéllas.

Boxer Danmark

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
MSEK 2014 2013 2014 2013
Intakter (inkl. intern fors) 198 190 571 531
Rorelseresultat 6 19 6 -4
Rorelsemarginal 3% 10% 1% -1%
Abonnenter (tusental) 317 343 317 343

Den nya internetbaserade tv-tjansten Boxer Play, som majliggor tv-utbud via mobila
enheter, lanserades brett i slutet av september och mottagandet var positivt. Tidigare
under sommaren har Boxer Play introducerats till kunder med Max-paketet. En
kampanjperiod har paborjats med ett koncept med installation inkluderad vid bestéllning
av tv-paket. Boxer har ocksa startat upp ett program for kundlojalitet.

Under kvartalet har det totala antalet abonnemang minskat men véxlingen av kunder
till ett utokat abonnemang har fortsatt. Forsiljningen under tredje kvartalet 1ag pa
ungefdar samma niva som de tva foregdende kvartalen men ldgre &n foregédende ar.

Intidkterna for det tredje kvartalet och de nio forsta ménaderna okade i jaimforelse med
samma period foregdende &r genom att snittintdkten per kund har 6kat.

Rorelseresultatet for kvartalet dr positivit men ldgre 4n motsvarande kvartal
foregdende ar. Resultatet har paverkats av hogre marknadsforingskostnader till foljd av
hog nédrvaro pd marknaden i samband med olika lanseringar samt hogre
transmissionskostnader d& sindarnit 6 for hogupplost tv nu ar i drift. Resultatet for de
nio forsta ménaderna ar dock hogre dn motsvarande period foregéende ar och beror pa
hogre intdkter samt att sdljomkostnaderna for den kraftiga tillvaxten ar tagna.
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Teracom Boxer Group

Kassaflode

Kassaflode fran den 16pande verksamheten for de nio férsta manaderna uppgick till 863
(668) MSEK. Det positiva kassaflodet beror framst pa ett forbattrat rorelsekapital genom
lagre kundfordringar samt hégre nivd pa upplupna kostnader jamfort med motsvarande
period foregdende ar.

Under de forsta nio manaderna uppgick koncernens investeringar i materiella och
immateriella anldggningstillgédngar till 198 (210) MSEK. Investeringarna ir inom ramen
for planerade satsningar.

Periodens kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till -379 (-578) MSEK.
Utdelning har ldimnats under andra kvartalet om 290 (125) MSEK och amortering av
skuld om 89 (453) MSEK har skett.

Finansiell stallning
Koncernens riantebarande skulder uppgick till 1 233 (1 248) MSEK. Likvida medel,
kortfristiga placeringar och outnyttjade externa krediter i bank uppgick till 1 224 (1 487)

MSEK. Nettoskuldsattningsgraden var vid utgéngen av perioden 0,27 (0,43).

Netto skuldsattningsgrad

MSEK 30 sep 2014 30 sep 2013
Rantebdrande skulder 1233 1248
Avgar: Likvida medel -624 -287
Ovriga rantebérande tillgdngar - -27
Nettoskuld 609 934
Eget kapital 2249 2163
Nettoskuldsattningsgrad 0,27 0,43

Balansomslutningen 6kade med 176 MSEK till 5 058 (4 882) MSEK. Koncernens soliditet
uppgick till 44 (44) procent.

Risker och osdkerhetsfaktorer

For beskrivning av risker och riskhantering hénvisas till Teracom Boxer Groups
arsredovisning for 2013. Négra ytterligare risker eller osdkerhetsfaktorer har inte
tillkommit under perioden.

Moderbolaget

Intdkterna i moderbolaget Teracom Boxer Group AB uppgick under de nio forsta
manaderna 2014 till 81 (90) MSEK, avseende forséljning till koncernbolag. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till 313 (256) MSEK varav utdelningar frén dotterbolag
uppgick till 457 (392) MSEK. Periodens resultat uppgick till 345 (272) MSEK.

Moderbolagets investeringar i immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 37 (33)
MSEK. Likvida medel samt kortfristiga placeringar var vid utgangen av tredje kvartalet till
624 (286) MSEK. Periodens kassaflode blev 283 (286) MSEK. Moderbolagets resultat-
och balansrikning redovisas pa sidan 13.
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Koncernens resultatrakning

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK Not 2014 2013 2014 2013 2013
Kvarvarande verksamheter
Nettoomsattning 956 957 2 869 2878 3837
Ovriga intékter 4 9 20 29 38
Totala intdkter 2 960 966 2 889 2907 3875
Aktiverat arbete for egen rakning 4 20 15 58 84
Rérelsens kostnader
Materialkostnader -49 -48 -142 -137 -179
Kostnader for ersattning till
anstallda -134 -137 -472 -449 -633
Av- och nedskrivningar -109 -106 -316 -309 -413
Ovriga kostnader -489 -490 -1521 -1556 -2 096
Rorelseresultat 2 183 205 453 514 638
Finansnetto 3 -5 -3 -17 -23 -31
Resultat efter finansiella poster 178 202 436 491 607
Skatt pa periodens resultat -33 -35 -81 -96 -121
Periodens resultat for den
kvarvarande verksamheten 145 167 355 395 486
Periodens resultat fran avyttrad
verksamhet 4 - 99 - 99 100
Periodens resultat 145 266 355 494 586

Koncernens rapport 6ver totalresultat

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK Not 2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat 145 266 355 494 586
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i
resultatrdakningen
Omvardering av
nettopensionsforpliktelsen -60 4 -103 58 52
Skatt relaterat till
nettopensionsforpliktelsen 12 -1 20 -15 -13
-48 3 -83 43 39
Poster som senare kan aterforas
i resultatrdkningen
Kassaflodessakringar 3 9 8 13 7
Sakring av nettoinvestering -2 15 -39 -13 -50
Omrakningsdifferenser for den
kvarvarande verksamheten 0 -14 41 9 50
Omréakningsdifferenser fran
avyttrad verksamhet - 0 - 4 4
Inkomstskatt relaterat till Gvrigt
totalresultat -1 5 -2 10 20
0 15 8 23 31
Ovrigt totalresultat, netto efter
skatt -48 18 -75 66 70
Summa periodens totalresultat 97 284 280 560 656
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Teracom Boxer Group

Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK Not 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 2717 2747 2 804
Immateriella tillgangar 1052 1039 1053
Andra langfristiga fordringar 3 108 104 107
Summa anliggningstillgangar 3877 3890 3964
Omsattningstillgangar
Varulager 46 57 73
Kortfristiga fordringar 3 511 648 682
Likvida medel samt kortfristiga placeringar 624 287 341
Summa omsattningstillgangar 1181 992 1096
SUMMA TILLGANGAR 5058 4 882 5 060
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2249 2163 2259
Skulder
Skulder till kreditinstitut 3 1233 1248 1286
Langfristiga skulder och avsattningar 519 439 480
Kortfristiga skulder och avsattningar 3 1057 1032 1035
Summa skulder 2 809 2719 2801
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5058 4882 5 060
Stallda sakerheter 0 0 0
Eventualforpliktelser 0 0 0
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Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
tillskjutet Intjdanade Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingdende balans 2014-01-01 0 1633 -57 683 2259
Utdelning - - - -290 -290
Periodens totalresultat - - 8 272 280
Utgdende balans 2014-09-30 0 1633 -49 665 2249

Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare

Ovrigt
tillskjutet Intjdanade Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital Reserver vinstmedel kapital
Ingdende balans 2013-01-01 0 1633 -88 183 1728
Utdelning - - - -125 -125
Periodens totalresultat - - 23 537 560
Utgdende balans 2013-09-30 0 1633 -65 595 2163
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Teracom Boxer Group

Koncernens rapport 6ver kassafloden

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Rorelseresultat 183 205 453 514 638
Justeringar for poster som ej ingar i
kassaflodet 108 102 315 311 420
Betalda finansiella intakter och kostnader -6 -5 -14 -14 -18
Betald inkomstskatt -26 -27 -93 -112 -138
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 259 275 661 699 902
Forandring av rérelsekapital 95 -49 202 -31 -48
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 354 226 863 668 854
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -71 -80 -198 -210 -348
Salda dotterbolag - 391 - 391 392
Kassaflode fran investeringsverksamheten -71 311 -198 181 44
Utdelning 0 - -290 -125 -125
Amortering/Upptagna lan -74 -319 -89 -453 -427
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -74 -319 -379 -578 -552
Periodens kassaflode 209 218 286 271 346
Likvida medel samt kortfristiga placeringar vid
periodens borjan 415 51 341 10 10
Kursdifferens i likvida medel 0 18 -3 15 -6
Avgar ingaende kassa i salda dotterbolag - - - -9 -9
Likvida medel samt kortfristiga placeringar
vid periodens slut 624 287 624 287 341
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Moderbolagets resultatrakning, i sammandrag

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK Not 2014 2013 2014 2013 2013
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 27 29 81 90 113
27 29 81 920 113
Rérelsens kostnader
Materialkostnader -1 -1 -5 -6 -8
Ovriga externa kostnader -22 -18 -72 -61 -89
Personalkostnader -27 -31 -102 -102 -139
Avskrivningar -10 -6 -26 -15 -21
Rorelseresultat -33 -27 -124 -94 -144
Finansnetto -5 -22 437 350 294
Resultat efter finansiella poster -38 -49 313 256 150
Bokslutsdispositioner - - - - 186
Skatt pa periodens resultat 9 -3 32 16 0
Periodens resultat -29 -52 345 272 336
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -29 -52 345 272 336

Moderbolagets balansrakning, i sammandrag

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK Not 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 5492 5456 5453
Omsattningstillgangar 634 295 541
SUMMA TILLGANGAR 6126 5751 5994
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3291 3173 3236
Skulder
Langfristiga skulder 1076 1163 1210
Kortfristiga skulder 1759 1415 1548
Summa skulder 2 835 2578 2758
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6126 5751 5994
Stéllda sakerheter 0 0 0
Eventualforpliktelser 0 0 0
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Teracom Boxer Group

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernens rapportering foljer statens agarpolicy och riktlinjer for extern rapportering
for foretag med statligt dgande. Denna delarsrapport ar dirmed uppréttad enligt IAS 34

Delarsrapportering och Arsredovisningslagen for koncernen samt for moderbolagets del i

enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper

sésom de har beskrivits i drsredovisningen for 2013. Nya och dndrade IFRS-standarder

som skall tillampas fran 2014 har inte paverkat Teracom Boxer Groups finansiella

rapportering med visentliga belopp.

Not 2 Segmentinformation

Segmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. Forsiljning

mellan segment sker till priser som ar goda uppskattningar av gillande marknadspriser.

Segmentens prestationer bedéms utifran rorelseresultaten. Finansiella kostnader,

finansiella intdkter och inkomstskatt hanteras pd koncernniva.

Rorelseintdkter per segment och kvartal

jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Teracom Sverige 375 372 1111 1138 1517
Boxer Sverige 488 488 1486 1485 1978
Teracom Danmark 78 74 230 223 309
Boxer Danmark 198 190 571 531 712
Ovrigt 26 29 81 90 113
Engangseffekter -7 0 1 0 0
Koncernjusteringar -198 -187 -591 -560 -754
Summa 960 966 2 889 2907 3875
Rorelseresultat per segment och kvartal

jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Teracom Sverige 129 123 323 359 461
Boxer Sverige 65 70 192 198 253
Teracom Danmark 22 18 57 50 70
Boxer Danmark 6 19 6 -4 3
Ovrigt -33 -29 -116 -93 -139
Engangseffekter -9 3 -21 0 -13
Koncernjusteringar 3 1 12 4 3
Summa 183 205 453 514 638
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Teracom Boxer Group

Not 3 Finansiella instrument

Tabellen nedan visar finansiella instrument véarderade till verkligt véarde, utifrdn hur

Klassificeringen i verklig varde hierarkin har gjorts. De olika nivderna definieras enligt

foljande:

«  Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgdngar eller

skulder, niv4 1.

»  Andra observerbara data for tillgdngar eller skulder &n noterade priser

inklusive i niva 1, antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (dvs
hiarledda frén prisnoteringar), niva 2.

»  Data for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa observerbara

marknadsdata (dvs ej observerbara data, nivé 3).

Verkligt varde hierarki

30 sep 2014
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivatinstrument da sakringsredovisning
tillampas - - - -
Finansiella tillgangar, totalt - - - -
Banklan - 1223 - 1223
Derivatinstrument da sdkringsredovisning
tillampas 3 10 - 13
Finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen 0 - - 0
Finansiella skulder, totalt 3 1233 - 1236
30 sep 2013
MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Derivatinstrument da sakringsredovisning
tilldmpas - - - -
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrdakningen - - - -
Finansiella tillgangar, totalt - - - -
Banklan - 1236 - 1236
Derivatinstrument da sakringsredovisning
tillampas 2 12 - 14
Finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen 0 - - 0
Finansiella skulder, totalt 2 1248 - 1250
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Not 4 Avyttrad verksamhet

Under tredje kvartalet 2013 verkstélldes forsdljningen av PlusTV i Finland till DNA Litd
efter provning av den finska konkurrensmyndigheten.

Resultat fran avyttrad verksamhet/verksamhet under avyttring

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning - 87 - 358 358
Rorelseresultat - 1 - -7 -7
Finansnetto - 0 - 0 0
Resultat efter finansiella poster - 1 - -7 -7
Skatt pa periodens resultat - 0 - 8 8
Periodens resultat fran verksamhet
under avyttring - 1 - 1 1
Realisationsresultat vid avyttring - 98 - 98 99
Periodens resultat fran avyttrad
verksamhet inkl realisationsresultat - 99 - 99 100

Not 5 Nedskrivningar

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nedskrivningar 0 -2 0 -2 -1
Summa 0 -2 0 -2 -1

Arets nedskrivningar av materiella anliggningstillgingar uppgick till 0 MSEK och var
hénforliga till segment Teracom Sverige. Nedskrivningar i motsvarande period
foregdende ar, 2 MSEK avsidg materiella anlaggningstillgdngar i segment Teracom
Sverige.
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Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2014 13 februari 2015
Delérsrapport 1 januari — 31 mars 2015 28 april 2015
Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2015 14 augusti 2015

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en ratt-
visande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget och de foretag
som ingdr i koncernen star infor.

P& uppdrag av styrelsen
Stockholm den 24 oktober 2014

Asa Sundberg
Vd och koncernchef

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i
sammandrag (delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Teracom Boxer Group AB for perioden
1januari 2014 till 30 september 2014. Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for att upprétta och presentera denna finansiella delérsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delérsinformation
grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfrdgningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsétgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgarder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 oktober 2014
PricewaterhouseCoopers

Bo Hjalmarsson
Auktoriserad revisor
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