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APRIL - JUNI 2011 | SAMMANDRAG JANUARI - JUNI 2011 | SAMMANDRAG
* Intékter 997 (960) MSEK * Intakter 1 960 (1 880) MSEK
* Rorelseresultat 93 (29) MSEK * Rorelseresultat 160 (72) MSEK
* Resultat efter skatt 49 (-9) MSEK * Resultat efter skatt 57 (-9) MSEK
* Avkastning pa eget kapital 3 (0) procent * Avkastning pa eget kapital 3 (0) procent
* Soliditet 30 (38) procent * Soliditet 30 (38) procent
* Resultat per aktie, foére och * Resultat per aktie, fére och
efter utspadning, 196 (-36) SEK efter utspadning, 228 (-36) SEK

KONCERNCHEFENS KOMMENTARER

Saval intdkter som rorelseresultat har forbattrats, bade jamfort med foregdende kvartal och motsvarande kvartal
foregdende ar. Den svenska affiaren ar tdmligen stabil, medan verksamheten i Danmark vixer, detta bade till foljd av
forvarvet av Teracom Denmark och genom tillvaxt i danska Boxer. Danmark ar koncernens tillvaxtmarknad med en
stabil natoperation och en betal-tv-verksamhet under uppbyggnad. Potentialen dr mycket stor, men omfattande
investeringar kravs innan forluster véinds till vinst. Boxer Denmark har en stadigt 6kande kundbas och ett allt béttre
renommé pa den danska marknaden. Konsumentorganisationen Forbrugerradets tidning TANK utndmnde nyligen
Boxer till basta kop och arbetet pagar med att gora méngfalden i betal-tv-utbudet mer ként. Bland annat genomfordes
en omfattande frivisning av Boxers betalkanaler under pasken som 6kat intresset for betal-tv.

I Sverige fortsétter Teracom att bygga ut hdtv-sdndningarna och det ar gladjande att se att de lokala medierna
uppmaéarksammar att hdtv kommer till den egna orten. Marknitet och Boxer &r fortfarande den enda plattform som
kan erbjuda samtliga Sveriges storsta tv-kanaler i hdtv. En allt storre del av Boxers kunder abonnerar pa hdtv och det
ar merforsaljningen till befintliga kunder samt kostnadsétgarder som forklarar det stabila resultatet. Daremot tappar
Boxer sedan en tid kunder och det pagar darfor ett intensivt arbete med att stidrka attraktionskraften i Boxers
erbjudande. Det ar viktigt att Boxer, som den folkliga betal-tv-operatoren, verkligen nar ut till en massmarknad.

Mycket glddjande &r att vi traffat avtal om regional nedbrytning av ett antal storre tv-kanaler. For de kommersiella
kanalerna innebar nedbrytningen i ett trettiotal regioner att de pé allvar kan erbjuda tv-reklam till lokala annonsoérer,
en marknad dar tidigare lokala dagstidningar haft s gott som monopol. Det stiarker kanalerna och det visar pa
marknitets flexibilitet och styrka.

Den finldndska situationen innebar en utmaning. Marknatet star starkt med en mycket stor andel av de finldndska
tittarna, men efterfragan pé betal-tv ar svag. Betal-tv for de finldindska hushallen ar fortfarande till stor del
forknippat med enstaka sportevenemang och da ishockeysésongen tog slut, sjonk efterfrdgan. Arbetet pigéar med att
starka PlusTV:s erbjudande dir sjidlvklart bade hdtv och video on demand finns med i planeringen. Vi kan dock inte
vanta en markant forandring i efterfragan forran balansen mellan fri-tv- och betal-tv-utbudet mer borjar likna
forhallandena i 6vriga Norden.

Den 1 juni skapade vi en enklare och mer transparent struktur i koncernen da Teracom Group AB bildades. Genom ett
holdingbolag, som rymmer de koncerngemensamma funktionerna, far vi en juridisk struktur som Gverensstimmer
med affarsstrukturen. Det blir en tydligare bild av bolagens verksambhet, vilket ligger helt i linje med den svenska
statens ambitioner att de egna bolagen ska vara transparenta for medborgarna, som ju ir de yttersta dgarna.

Crister Fritzson

Verkstillande direktor Teracom Group AB
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VASENTLIGA HANDELSER JANUARI — JUNI 2011

e  Teracom Sweden kan erbjuda programbolag att kopa utsandning av reklam eller program i upp till trettio
atskilda regioner. Under perioden har nya avtal tecknats med flera stérre programbolag.

e Idet svenska marknétet har utbyggnaden av hdtv-sdndningarna fortsatt till ytterligare 24 sidndarstationer..

e  Boxer Sweden sinkte i april priset pa bredband 8 Mbit/s fér Boxer-kunder till 199 kr per ménad, ett av
marknadens lagsta pris och runt 100 kr ldgre dn vad Boxers kunder kan fa av de stora teleoperatorerna.

e  Boxer Denmark frivisade under pasken 28 kanaler 6ver hela landet som ett satt att visa upp mangfalden i
utbudet.

e Den 4 april primirvisades 3d-tv i ett nordiskt marknét da Canal+ sénde fotbollsmatchen AIK-Djurgarden i
3d.

e Den svenska Myndigheten for radio och tv har i sin strategi for digital radio sagt att man under dret kommer
att dela ut tillstdnd for DAB+.

e Den 1junibildades Teracom Group AB som moderbolag for koncernen och ddrmed fis en transparent
juridisk struktur i 6verensstimmelse med affarsstrukturen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

e Andrea Gisle Joosen borjade den 8 augusti som ny vd pa Boxer Sweden. Andrea kommer niarmast fran
jobbet som vd pa Panasonic Nordic.

FINANSIELL OVERSIKT

Koncernen

MSEK Kv 22011 Kv12011 Kv42010 Kv32010 Kv22010 Kv 12010
Intékter 997 963 1040 932 960 920
Rorelseresultat 93 67 107 114 29 43
Rorelsemarginal 9% 7% 10% 12% 3% 5%
Resultat efter finansiella poster 81 43 111 107 31 32
Soliditet 30% 31% 31% 29% 38% 41%
Kassaflode -124 -9 153 145 23 -20
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FINANSIELL OVERSIKT

Intakter och resultat
Andra kvartalet 2011

Koncernens intédkter for andra kvartalet 2011 uppgick
till 997 (960) MSEK, en oOkning med 4 procent.
Intdkterna forbéttrades frimst av att den danska
natverksamheten 1 Teracom Denmark, som
forviarvades den 30 september 2010, redovisade
externa intdkter om 46 MSEK under andra kvartalet.
Verksamheten i Boxer Denmark &r under en
uppbyggnadsfas och har darmed okat intdkterna. I
Boxer Sweden péaverkades kvartalets intdkter negativt
med 25 MSEK till f6ljd av en overgdng fran
halvarsfakturering  till mé&nadsfakturering av
kortavgifter. I samband med Gvergdngen dndrades
intdktsredovisningen,  vilket enbart 4r en
periodiseringseffekt som jamnar ut sig mellan ar
2011 och 2012.

Rorelseresultatet  for  andra  kvartalet 2011
forbattrades kraftigt jamfort med motsvarande
kvartal 2010 och uppgick till 93 (29) MSEK. Den
danska natverksamheten, som inte var en del av
koncernen under andra kvartalet foregdende A4r,
bidrog till resultatforbéttringen. Omrakningen av
forlusterna i Finland och Danmark innebar en positiv

resultateffekt med drygt 6 MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 81 (31)
MSEK. Finansnettot for andra kvartalet 2011 uppgick
till -12 (2). Okade rintekostnader med cirka 10
MSEK till f6ljd av en hogre uppléning i samband med
forvarvet av Teracom A/S i slutet av 2010 forsamrade
finansnettot jamfort med andra kvartalet 2010.
Forandring av orealiserat resultat hénforligt till
elderivat paverkade finansnettot i andra kvartalet
med -5 (4) MSEK.
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Forsta halvaret 2011

Koncernens intikter for forsta halviret 2011 uppgick
till 1 960 (1 880) MSEK, en forbittring med 4
procent. Intdkterna ckade framst till f6ljd av att den
danska natverksamheten i Teracom Denmark, som
forvirvades den 30 september 2010, redovisade
externa intakter om 105 MSEK under arets forsta sex
manader. I Boxer Sweden paverkades intdkterna
negativt med drygt 55 MSEK till foljd av en 6vergang
frén halvarsfakturering till ménadsfakturering av
kortavgifter. I samband med 6vergdngen forandrades
dven intdktsredovisningen, vilket enbart ar en
periodiseringseffekt som jamnar ut sig mellan ar
2011 och 2012.

Rorelseresultatet for forsta halviret mer &an
fordubblades, jamfért med motsvarande period
foregdende ar och uppgick till 160 (72) MSEK. I stort
sett  samtliga  verksamheter = uppvisar en
resultatforbattring. Dessutom bidrog den danska
natverksamheten, som forviarvades hosten 2010, till
betal-tv-

verksamhetens resultat paverkades negativt av ovan

rorelseresultatet. Den svenska
namnda 55 MSEK. Omrékningen av forlusterna i
Finland och Danmark innebar en positiv
resultateffekt med ca 15 MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 124
(63) MSEK. Finansnettot for forsta halvaret 2011
uppgick till -36 (-9). Réntekostnaderna 6kade med
cirka 15 MSEK till foljd av en hogre uppléning i
samband med forvarvet av Teracom A/S. Forandring
av orealiserat resultat héanforligt till elderivat
paverkade forsta halvarets finansnetto negativt med
-14 (-4) MSEK.

Periodens resultat uppgick till 57 (-9) MSEK. Baserat
pa foretagsledningens nuvarande bedémning av
framtida resultat har ingen uppskjuten skattefordran
beaktats betraffande arets underskott i Finland och
Danmark.
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MARKNADSOVERSIKT

Marknaden for TV och radio ar i Sverige reglerad
avseende  utsindning av  public  service.
Konkurrensen pé betal-tv-marknaden i Sverige har
under perioden varit fortsatt hrd. Samtliga aktorer
utvecklar nya tjanster, sdisom hdtv och On Demand-
tjinster och #iven vissa 3Dtv-sindningar. Aven
tjanster inom Play och 4G utvecklas starkt. Infor ett
eventuellt beslut om digitaliseringen av radio
genomfor Teracom testsdndningar tillsammans med
de stora radiobolagen.

Aven i Danmark #r konkurrensen pi betal-tv-
marknaden intensiv. Manga aktorer erbjuder tjanster
for triple play och hdtv. Forberedelserna fortgar infor
konverteringen av TV2, Danmarks storsta tv-kanal,
fran fri-tv till betal-tv i januari ar 2012.

I Finland ar marksand tv stark. Fri-tv star for
merparten av mottagandet med ett stort utbud av
kanaler. Efterfragan pa betal-tv ar delvis
sdsongsmassig och styrs av olika sportevenemang.
Konkurrensen om betal-tv-kunderna har under
perioden 6kat dd TDF-dgda marknatsoperatoren
Digita, startat en betal-tv verksamhet under namnet
TV Viihde.

UTVECKLING PER SEGMENT

Teracom Group f6ljer verksamheten inom fem
segment. Tva segment bedriver niatverksamhet inom
marksénd tv, radio och transmission. Tre segment
bedriver betal-tv verksamhet inom marksénd tv. Den
geografiska marknaden spanner Over Sverige,
Danmark och Finland.

Externaintakter per segment Kv2 2011

& Teracom Sweden
“ Boxer Sweden

& Teracom Denmark
& Boxer Denmark

“ Plus TV Finland
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Teracom Sweden
Kw2 Kv2 Kv1-2 Kvl-2

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intékter (inkl. intern fors) 366 372 718 720
Rorelseresultat 98 116 204 187
Rorelsemarginal 27% 31% 28% 26%

Resultatet i Teracom Sweden ldg under andra
kvartalet pé en fortsatt god nivi. Ackumulerat var
resultatet nigot battre dn foregdende ar, framst till
foljd av omstruktureringseffekter.

Under andra kvartalet har Teracom Sweden slutit
avtal avseende regionalisering av SVT:s och TV4:s
hd-utsindningar samt med Kanal 5 och TV 3.
Driftsdttning planeras for samtliga kanaler till
varen 2012.

Investeringarna i nitutbyggnad for hdtv fortsitter
enligt plan. Befolkningstickningen ska motsvara
95 procent vid utgdngen av aret.

Nitkvaliteten har under perioden varit god.
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TV-mottagning, antal hushall
Sverige 2005-2010
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Antal tv-hushill fordelade pd huvudsaklig mottagningsform. DTT FTA:

hush&ll med enbart fri-tv via marknétet. Manga tv-hushéll har dessutom DTT

FTA som kompletterande mottagningsform.

Boxer Sweden
Kwv2 Kwv2 Kvi-2 Kvi-2

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intékter (inkl. intern fors) 499 510 983 1016
Rérelseresultat 71 70 126 147
Rorelsemarginal 14% 14% 13% 14%
Abonnenter (tusental) 637 667 637 667

En fordndrad faktureringsmetod av kortintidkter
medforde ldgre intdkter under forsta halvaret 2011
med ca 55 MSEK, varav 25 MSEK avser andra
kvartalet. Detta ar enbart en periodiseringseffekt
och jdmnar ut sig mellan &ren 2011-2012.
Rorelsemarginalen for forsta halvaret paverkades
negativt av den forandrade faktureringsmetoden,
med -4 procentenheter. Underliggande
resultatutveckling visar séledes pa en forbattring,
trots en liagre kundbas, till f6ljd av hogre
snittintdkt per kund och kostnadsétgarder.

Boxer Sweden har under kvartalet lanserat en ny
paketering och prispunkt for sina bredbands- och
telefonitjanster.

Kundbasen var lagre vid utgdngen av andra
kvartalet jamfort med motsvarande tidpunkt
foregdende &r, men visar en viss upphidmtning
fran forsta kvartalet 2011. Arbete pégir for att
fortsdtta starka attraktionskraften i Boxers
erbjudanden.

MSEK Resultatutveckling - Boxer Sweden %
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Teracom Denmark
Kw2 Kw2 Kv1-2 Kvl-2

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intékter (inkl. intern fors) 74 - 169 -
Rorelseresultat 16 - 29 -
Rorelsemarginal 22% - 17% -

Teracom Denmark forvarvades den 30 september
2010. Teracom Denmarks kundkrets utgors fraimst
av programbolag inom tv och radio men bland
kunderna finns dven telekomaktorer.

Intidkterna och resultatet dr i nivd med forvintan.
Teracom Denmark har en relativt stabil intdktsbas
med langa avtal.

Arbetet med utbyggnad av DAB-radio har fortsatt
under kvartalet, liksom forberedelserna for
konvertering av MUX1 till MPEG4-teknik.

Nitkvaliteten har under perioden varit god.

De tre bolag som tidigare utgjorde Teracom
Denmark har fusionerats under kvartalet.

MSEK Resultatutveckling - Teracom Denmark %
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TV-mottagning, antal hushall
Danmark 2005-2010
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Andel tv-hushall férdelade pa huvudsaklig mottagningsform. DTT FTA:
hushéll med enbart fri-tv via marknétet. Manga tv-hush&ll har dessutom DTT
FTA som kompletterande mottagningsform.

Boxer Denmark
Kv2 Kv2 Kvi-2 Kvi-2

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intékter (inkl. intern fors) 60 44 102 69
Rorelseresultat -55 -76 -127 -160
Rérelsemarginal -92% -173% -125% -232%
Abonnenter (tusental) 80 54 80 54

Verksamheten i Boxer Denmark startades upp i
november 2009 och é&r fortfarande i en
uppbyggnadsfas. Antalet abonnenter har okat
kraftigt det senaste dret och forsdljningen under
andra kvartalet var fortsatt god. Intdkterna har
under forsta halvaret 6kat med drygt 60 procent i
lokal valuta jamfért med samma period
foregdende 4ar. Resultatet ar fortsatt negativt,
vilket ar forvintat 1  uppbyggnadsfasen.
Omrikningen av resultatet till SEK har péverkats
positivt av den starkare kronan i férhallande till
DKK, ca 12 MSEK.

Boxer Denmark har en stark position pa den
danska betal-tv-marknaden som ett “Preferred
Brand”. Under kvartalet har ett nytt kundvénligt
koncept for extrakort presenterats pA marknaden.

Den populdra programkanalen TV2 kommer att
bli en betal-tv-kanal den 1 januari 2012, vilket
forvantas ge en 6kad anslutning av abonnenter.
Arbete pagar infor denna konvertering.

MSEK Resultatutveckling - Boxer Denmark %
0 T T T T 0%
- -50%
20 1 - -100%
40 - - -150%
- -200%
60 1 - -250%
-80 -  -300%
F -350%
-100 - - -400%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2010 2011

e Rorelseresultat

e ROrelsemarginal

Deldrsrapport januari - juni 2011 7(16)



PlusTV Finland
Kwv2 Kwv2 Kvi-2 Kvi-2

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intakter (inkl. intern fors) 139 147 278 301
Rorelseresultat -18 -27 -35 -43
Rérelsemarginal -13% -18% -13% -14%
Abonnenter (tusental) 234 243 234 243

Plus TV ar den marknadsledande aktéren for betal-
tvi Finland. Den finska betal-tv-marknaden har
under en tviarsperiod visat mycket svag tillvaxt till
foljd av det stora utbudet av fri-tv. Efterfragan styrs
ocksé av sdsongerna for sportevenemang, vilket
péverkat kvartalet negativt avseende forsaljning och
antalet uppsagda abonnemang.

PlusTV introducerade under varen en ny
paketeringsstruktur, med storre valfrihet och
attraktivare prispunkter, vilken mottagits val
framfor allt av befintliga kunder. Uppkop fran
befintliga kunder har paverkat snittintédkten per
kund positivt. Churn, uppsigning av abonnemang,
sjunker stadigt till foljd av riktade atgarder.

Omrikningen av resultatet till SEK har paverkats
positivt av den starkare kronan i forhallande till
EUR. Resultatet i lokal valuta ar dock nagot battre
an foregdende ar. Hogre snittintakt per kund och
lagre kostnader har kompenserat for en lagre
kundbas.

MSEK Resultatutveckling - plus tv Finland %
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TV-mottagning, antal hushall
Finland 2005-2010
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Antal tv-hushéll fordelade pa huvudsaklig mottagningsform. DTT FTA:
hushéll med enbart fri-tv via marknitet. Manga tv-hushéll har dessutom
DTT FTA som kompletterande mottagningsform.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under
andra kvartalet uppgick till 113 (201) MSEK.
Kassaflodet frdn rorelsekapitalet under andra
kvartalet foregdende ar var kraftigt positiv till f6ljd
av en tillfalligt hog kapitalbindning i framst
kundfordringar.

Koncernens investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar, 73 (63) MSEK,
avsig framst kapacitetshdjande &tgirder i det
svenska transmissionsnitet och fortsatt utbyggnad
av det svenska hdtv-nétet. Under andra kvartalet
ldimnades utdelning om 110 (110) MSEK och
kreditfaciliteten amorterades med 50 (0) MSEK.
Kvartalets kassaflode uppgick till -124 (23) MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens rantebiarande skulder 6kade till foljd av
foregdende ars forvarv av Teracom A/S och uppgick
till 2 246 (976) MSEK. Nettoskuldsittningsgraden
uppgick till 1,20 (0,56). Koncernen har under andra
kvartalet valt att anvinda 6verskottslikviditet till att
betala av 50 MSEK av kreditfaciliteten.

Nettoskuldsattningsgrad

MSEK 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
Réntebérande skulder 2246 976 2381
Avgaér: Likvida medel -245 -81 -377
Ovriga rantebarande tillgdngar -56 -37 -52
Nettoskuld 1945 858 1952
Eget kapital 1619 1541 1743
Nettoskuldséattningsgrad 1,20 0,56 1,12

Balansomslutningen okade med 1 473 MSEK till
5 484 (4 o11) MSEK. Koncernens soliditet
forsimrades med 8 procentenheter till 30 (38)
procent jaimfort med motsvarande tidpunkt 2010.

Vid utgdngen av perioden uppgick likvida medel,
kortfristiga placeringar och outnyttjade externa
krediter i bank till 1 295 (1 001) MSEK.
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ARSSTAMMA

Arsstimman 2011 beslét i enlighet med styrelsens
forslag att 1amna en utdelning om 110 MSEK for
2010. Utdelningen motsvarade 55 procent av érets
resultat 2010. Koncernens malsattning ar att
utdelningen ska motsvara 40-60 procent av
nettoresultatet under forutsattning att
soliditetsmélet om 30 procent har uppnaétts.

OMVAL AV STYRELSELEDAMOTER

Arsstimman 2011 faststillde valberedningens
forslag till styrelseledamoter och
styrelseordférande. Tobias Henmark, Ingrid
Engstrom, Lars Gronberg, Kristina Axberg-
Bohman, Urban Lindskog och Maria Curman
omvaldes till styrelseledamaoter. Nils Petter Tetlie
valdes till ny styrelseledamot. Asa Sundberg
omvaldes till styrelseordférande.

Johan Hallberg, kanslirdd hos Enheten for statligt
agande, Finansdepartementet, ersatte i juni 2011
Tobias Henmark.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och riskhantering
hénvisas till Teracoms é&rsredovisning for 2010.
Négra ytterligare risker eller osdkerhetsfaktorer
har inte tillkommit under perioden.

MODERBOLAGET

Moderbolaget for koncernen var tidigare Teracom
AB, vilket omfattade Teracom Swedens
verksamhet och koncerngemensamma funktioner.
Regeringen har av Riksdagen bemyndigats att
andra koncernstrukturen. Till foljd av detta beslut
skapades ett nytt moderbolag fran den 1 juni 2011,
Teracom Group AB. Det nya moderbolaget ar ett
holdingbolag som tagit 6ver verksamheten i de
koncerngemensamma funktionerna frdn Teracom
AB. Denna struktur innebar att den juridiska
strukturen anpassats till den styrningsmassiga
affarsstrukturen.

Aktierna i Teracom AB har Gverforts genom ett
aktiedgartillskott till Teracom Group AB. Darefter
har Teracom AB:s dotterbolag 6verforts till det nya
moderbolaget mot revers. Transaktionerna har
skett  till bokforda viarden. Den nya
koncernstrukturen innebar inte nigon férandring
av den verksamhetsinriktning som angivits av
riksdagen.

Moderbolagets resultat- och balansrikning
kommenteras fortsattningsvis i koncernens
delérsrapport for arets forsta sex ménader.

Intdkterna i det nybildade moderbolaget Teracom
Group AB uppgick for forsta halvaret 2011 till 5 (0)
MSEK, vilket till sin helhet utgjordes av
forsaljning till koncernbolag. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 284 (0) MSEK
inklusive 297 (0) MSEK i utdelningar frén
dotterbolag. Periodens resultat uppgick till 284 (0)
MSEK.

Moderbolagets  investeringar i  finansiella
anldggningstillgdngar uppgick till 5 384 (o)
MSEK, hanforliga till 6verféringen av dotterbolag
till det nya moderbolaget genom aktieagartillskott
och mot revers. Likvida medel uppgick vid
utgdngen av andra kvartalet till o (0) MSEK, da
koncernkontot &nnu inte har flyttats 6ver fran
Teracom AB till det nya moderbolaget Teracom
Group AB. Periodens kassaflode uppgick till o (0)
MSEK. Moderbolagets resultat- och balansrikning
redovisas pa sidan 13.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2011-04-01 2010-04-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
MSEK Not 2011-06-30 2010-06-30 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 999 960 1951 1879 3848
Ovriga intéakter -2 0 9 1 4

2 997 960 1960 1880 3852
Aktiverat arbete for egen rakning 8 1 11 1 9

Rorelsens kostnader

Materialkostnader * -54 -85 -105 -119 -235
Kostnader for ersattning till anstéllda -165 -161 -309 -301 -571
Av- och nedskrivningar -99 -95 -203 -172 -349
Ovriga kostnader * -594 -591 -1194 -1217 -2 413
Rorelseresultat 2 93 29 160 72 293
Finansnetto -12 2 -36 -9 -12
Resultat efter finansiella poster 81 31 124 63 281
Skatt pa periodens resultat -32 -40 -67 -72 -80
Periodens resultat 49 -9 57 -9 201
Valutakursdifferenser -59 2 -71 -25 -33
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -59 2 -71 -25 -33
Periodens totalresultat -10 -7 -14 -34 168

* | jamforelsetalen for andra kvartalet 2010 och férsta halvaret 2010 har en omklassificering skett
mellan materialkostnader och 6vriga kostnader.

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -10 -7 -14 -34 168
Minoritetsintresse 0 0 0 0 0
Periodens resultat -10 -7 -14 -34 168

DATA PER AKTIE

Antal aktier vid periodens utgang 250 000 250 000 250 000 250 000 250 000
Genomsn. antal aktier fore och efter utspadning 250 000 250 000 250 000 250 000 250 000
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK 196 -36 228 -36 804
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

MSEK Not 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 3019 1624 3039
Immateriella tillgangar 1482 1342 1565
Uppskjutna skattefordringar 0 13 0
Andra langfristiga fordringar 115 111 114
Summa anlaggningstillgangar 4616 3090 4718
Omséttningstillgangar

Varulager 43 38 25
Kortfristiga fordringar 580 802 578
Likvida medel 245 81 377
Summa omsaéttningstillgangar 868 921 980
SUMMA TILLGANGAR 2 5484 4011 5698
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1619 1541 1743
Skulder till kreditinstitut 2094 782 2210
Langfristiga skulder och avsattningar 442 489 433
Kortfristiga skulder och avséattningar 1329 1199 1312
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5484 4011 5698
Poster inom linjen

Stallda sékerheter 0 0 0
Eventualforpliktelser 0 0 0
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Totalt eget
kapital hanfoérligt

Ovrigt til - Minoritetens
tillskjutet Omréknings- Intjanade  moderbolagets andel av eget  Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital reserv  vinstmedel aktiedgare kapital kapital
Ing&ende balans 2011-01-01 250 653 -49 889 1743 0 1743
Utdelning -110 -110 0 -110
Arets totalresultat 71 57 -14 0 -14
Ny koncernstruktur 1 juni 2011 -250 980 -730 0 0 0
Utg&ende balans 2011-06-30 0 1633 -120 106 1619 0 1619
Totalt eget
kapital hanforligt
Ovrigt till Minoritetens
tillskjutet Omréknings- Intjanade  moderbolagets andel av eget  Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital reserv  vinstmedel aktiedgare kapital kapital
Ing&ende balans 2010-01-01 250 653 -16 798 1685 0 1685
Utdelning -110 -110 0 -110
Arets totalresultat -25 -9 -34 0 -34
Utgdende balans 2010-06-30 250 653 -41 679 1541 0 1541
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
2011-04-01 2010-04-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
MSEK Not 2011-06-30 2010-06-30 2011-06-30 2010-06-30 2010-12-31
Rorelseresultat fore finansiella poster 93 29 160 72 293
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet 96 122 181 203 377
Betald inkomstskatt -42 -61 -75 -120 -165
Kassaflode fére férandring av rorelsekapital 147 90 266 155 505
Foréndring av rorelsekapital -34 111 10 112 284
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 113 201 276 267 789
Forvarv av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -73 -63 -145 -100 -284
Foretagsforvarv 3 0 0 0 0 -1241
Kassaflode frn 6vrig investeringsverksamhet -4 -16 -4 -22 -3
Kassaflode fran investeringsverksamheten =77 -79 -149 -122 -1 528
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 36 122 127 145 -739
Utdelning -110 -110 -110 -110 -110
Amortering/Upptagna I&n -50 11 -150 -32 1150
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -160 -99 -260 -142 1040
Periodens/arets kassaflode -124 23 -133 3 301
Likvida medel vid perioden/arets borjan 368 58 377 78 78
Kursdifferens i likvida medel 1 0 1 0 -2
Likvida medel vid periodens slut 245 81 245 81 377
Deldrsrapport januari - juni 2011 12(16)



MODERBOLAGET, RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK

2011-04-01 2011-01-01

Not 2011-06-30 2011-06-30

Rorelsens intakter
Nettoomséttning

Ovriga intékter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Periodens totalresultat

5 5
0 0
5 5
-2 -2
7 7
0 0
-4 -4
288 288
284 284
0 0
284 284
0 0
284 284

MODERBOLAGET, BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 2011-06-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 5384
Omsittningstillgangar 299
SUMMA TILLGANGAR 5683
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Fritt eget kapital 1917
Langfristiga skulder 3751
Kortfristiga skulder 15
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5 683
Poster inom linjen

Stallda sékerheter 0
Eventualforpliktelser 0
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernens rapportering foljer statens dgarpolicy och riktlinjer for extern rapportering for foretag med statligt
dgande. Denna deldrsrapport dr ddrmed upprittad enligt IAS 34 Delérsrapportering och Arsredovisningslagen for

koncernen samt for moderbolagets del i enlighet med Arsredovisningslagen.

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper sdsom de har beskrivits i &rsredovisningen for 2010.
Forandringen av koncernstrukturen den 1 juni 2011 har genomforts till bokforda viarden. Statens bokforda virde av

aktierna i Teracom AB, motsvarande eget kapital i Teracom-koncernen per 31 december 2010 minskad med
utdelningen om 110 MSEK, uppgick till 1 633 MSEK. Skillnaden mellan dgarens bokférda viarde och eget kapital i
Teracom AB har bokforts som fritt eget kapital i koncernen. Teracom Group AB har forvarvat aktierna i samtliga

koncernbolag till bokfort varde mot revers. Darmed har inga koncernmaéssiga 6ver- eller underviarden uppstatt vid
transaktionerna. Nya och dndrade IFRS-standarder som skall tillimpas fran 2011 har inte paverkat Teracoms

finansiella rapportering med vasentliga belopp.

Not 2 Segmentinformation

Segmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen. Forsiljning mellan segment sker till priser

som &r goda uppskattningar av géillande marknadspriser. Segmentens prestationer bedéms utifran rérelseresultaten.

Finansiella kostnader, finansiella intdkter och inkomstskatt hanteras pa koncernniva.

Rorelseintéakter per segment och kvartal

MSEK Kv2 2011 Kv2 2010  Foérsta halvaret 2011 Férsta halvaret 2010 Heldr 2010
Teracom Sweden 366 372 718 720 1473
Boxer Sweden 499 510 983 1016 2041
Teracom Denmark 74 - 169 - 115
Boxer Denmark 60 44 102 69 158
Plus TV Finland 139 147 278 301 584
Ovrigt 10 1 32 1 7
Konsolideringsjusteringar -152 -114 -322 -227 -526
Summa 997 960 1960 1880 3852
Rorelseresultat
Koncernens rorelsesegment, MSEK Kv2 2011 Kv2 2010 Forsta halvaret 2011 Forsta halvaret 2010 Heldr 2010
Teracom Sweden 98 116 204 187 450
Boxer Sweden 71 70 126 147 311
Teracom Denmark 16 - 29 - 21
Boxer Denmark -55 -76 -127 -160 -297
Plus TV Finland -18 -27 -35 -43 -79
Ovrigt -14 -41 -27 -41 -66
Konsolideringsjusteringar -5 -13 -10 -18 -47
Summa 93 29 160 72 293
Tillgangar / Skulder Tillgngar Skulder Tillgdngar Skulder
MSEK 30 juni 2011 30 juni 2010 30 juni 2011 30 juni 2010 Heldr 2010 Heldr 2010
Teracom Sweden 5610 3832 4215 2616 5447 2662
Boxer Sweden 954 947 856 705 631 491
Teracom Denmark 1473 - 175 - 1842 340
Boxer Denmark 223 120 355 276 123 227
Plus TV Finland 142 140 257 136 104 166
Ovrigt 5685 - 3766 - - -
Konsolideringsjusteringar -8 603 -1 028 -6 122 -1 707 -2 449 -294
Totalt 5484 4011 3502 2026 5698 3592
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Not 3 Forvarvade verksamheter

Den 30 september 2010 forviarvade Teracom 100 procent av aktierna i den danska marknatsoperatéren BSD
(namnéndrat till Teracom A/S), bestdende av de tre bolagen Broadcast Service Danmark A/S, Broadcast Stations
Company 1 A/S och Broadcast Stations Company 2 A/S. Forvarvskostnaderna uppgick till 16 MSEK och dessa
kostnader har belastat koncernens rorelseresultat per den 31 december 2010.

De forvarvade bolagen utgor en kassagenererande enhet och bildar segmentet Teracom Denmark. Forvarvsanalysen
ar prelimindr dé granskningen av 6ppningsbalanserna inte ar slutférd. De tillgdngar och skulder som ingick i
forvirvet dr enligt den preliminira forvarvsanalysen foljande:

MSEK Varden enligt férvarvsanalys
Materiella anlaggningstillgangar 1426
Kundkontrakt 20
Kundrelationer 12
Immateriella anlaggningstillgangar 120
Kortfristiga fordringar - rantebarande 47
Kortfristiga fordringar - ej rantebéarande 4
Kassa och bank 147
Avsattningar (uppskjutna skatteskulder) -8
Langfristiga skulder - rantebarande -241
Langfristiga skulder - ej rantebarande -98
Kortfristiga skulder - réntebarande -43
Kortfristiga skulder - ej réntebédrande -104
Forvarvade identifierbara nettotillgangar 1282
Goodwill 112
Kdpeskilling for aktier i dotterbolag 1394
Erlagd kopeskilling per 31 december 2010 -1 388
Erlagd kopeskilling forsta kvartalet 2011 -6
Totalt erlagd kopeskilling -1 394
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delérsrapport 1 januari — 30 september 2011 28 oktober 2011
Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2011 10 februari 2012

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att denna delarsrapport ger en riattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget och de féretag som ingér i koncernen stér infor.

Sundbyberg den 15 augusti 2011

Asa Sundberg Kristina Axberg Bohman Maria Curman
Ordforande Ledamot Ledamot

Ingrid Engstrom Lars Gronberg Johan Hallberg
Ledamot Ledamot Ledamot

Urban Lindskog Nils Petter Tetlie Magnus Ahxner
Ledamot Ledamot Ledamot

John-Olof Blomkvist Crister Fritzson
Ledamot Vd och koncernchef

GRANSKNINGSRAPPORT

Rapporten har ej varit foremal for revisorernas granskning.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Crister Fritzson, vd och koncernchef Teracom Group, 08-555 421 08
Gunilla Berg, vvd och CFO Teracom Group, 08-555 421 37

Teracom Group AB Tel: 08-555 420 00
Box 1366 Fax: 08-555 420 01
172 27 Sundbyberg www.teracom.se

Organisationsnummer: 556842-4856
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