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JULI - SEPTEMBER 2011 | SAMMANDRAG JANUARI - SEPTEMBER 2011 | SAMMANDRAG
¢ |ntakter 1 025 (932) MSEK ¢ |ntakter 2 985 (2 812) MSEK
e Rorelseresultat 148 (114) MSEK ® Rorelseresultat 308 (186) MSEK

e Resultat efter skatt 95 (60) MSEK
e Avkastning eget kapital 18% (5%)

Resultat efter skatt 152 (51) MSEK
Avkastning eget kapital 18% (5%)

KONCERNCHEFENS KOMMENTARER

Bade intikter och resultat har under kvartalet fortsatt att forbattras. Rorelseresultatet har 6kat med 30 procent under
kvartalet och med 66 procent ackumulerat jaimfort med foregdende &r. Okningen kommer i huvudsak frin véra tva
bolag i Danmark. Teracom Danmark, som vi forvarvade for ett ar sedan, har en stabil intjaning bland annat via
systerbolaget Boxer, medan Boxer, som med stora investeringar etablerar sig p&d den konkurrensutsatta betal-tv-
marknaden, har minskat sina forluster. Tillsammans ar vr verksamhet i Danmark en stor samlad investering pa en

ny marknad dér vi ser stora mojligheter.

Vi okar var forsiljning i Danmark i allt snabbare takt och hade i september en av vara absolut basta manader. Vi
raknar med en fortsatt accelererande forséljning mot slutet av aret, bland annat eftersom fri-tv-kanalen TV2,
Danmarks populdraste tv-kanal, i borjan av 2012 kommer att konvertera till en betal-TV kanal. For att sdnka troskeln
att bli Boxer-kund i samband med konverteringen, erbjuder Boxer dessutom TV2 for 49 danska kronor per manad i
ett minipaket och for 199 danska kronor per &r som ensam betalkanal. I god tid innan jul riknar vi med att Boxer far
sin hundratusende kund, vilket visar att vi ar pa ratt vag pa den danska marknaden.

I Sverige gar Teracom fortsatt mycket bra, inte minst tack vare erbjudanden dér programbolagen ges mdjlighet att pa
ett kostnadseffektivt sitt sélja lokal tv-reklam och sdnda lokalt anpassat innehall via marknatet, samt den fortsatta
utbyggnaden av hdtv. Tackningen for de tva hdtv-nédten ndrmar sig nu 9o procent av de svenska hushéllen. Boxer
Sveriges resultat ar bra men belastas fortfarande av en negativ periodiseringseffekt som orsakats av en omlaggning av
kortavgifterna. I mitten av september lanserades en attraktiv kampanj med Boxer Mix for 129 kronor per ménad utan
andra lopande avgifter. Kampanjen har borjat mycket bra med en uppgéng i nyforsiljningen som vi hoppas héller i
sig under hela kampanjperioden. Parallellt arbetar vi med nya tjanster som skall starka Boxers konkurrenskraft. En
sédan tjanst dr Boxers Video On Demand-tjanst dir nu intensiva forberedelser pagér infor den kommande
lanseringen. Sverige ar koncernens ekonomiska hjarta och det 4r mycket viktigt att den negativa abonnentutveckling
vi haft pa senare tid kan vindas.

I Finland arbetar PlusTV péa en mycket tuff marknad med i stort sett obefintlig tillvixt. Den finska marknaden &r
svarbearbetad eftersom det finns ett stort och viletablerat fri-tv-utbud. PlusTV &r dock ohotad som den storsta betal-
tv-operatoren och arbetet med att stiarka erbjudandet och kunna redovisa vinst pagéar med oférminskad intensitet.

Verksamheten forbattras gradvis genom ett mycket hért arbete i hela koncernen - med effektiviseringar samt fokus pa
den stora gemensamma uppgiften som innebar att pa alla marknader 6ka antalet betal-tv-abonnenter.

Crister Fritzson

Vd och Koncernchef
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VASENTLIGA HANDELSER JANUARI — SEPTEMBER 2011

e Teracom Sweden kan erbjuda programbolag att kdpa utsdndning av reklam eller program i upp till trettio
atskilda regioner. Under perioden har nya avtal tecknats med flera stérre programbolag.

e  Boxer Sweden sénkte i april priset pd bredband 8 Mbit/s for Boxer-kunder till 199 kr per ménad, ett av
marknadens lagsta pris och runt 100 kr l4gre dn vad Boxers kunder kan erbjudas av de stora

teleoperatorerna.

e Den 4 april primarvisades 3d-tv i ett nordiskt marknit da Canal+ sdnde fotbollsmatchen AIK-Djurgérden i

3d.

e  Den svenska Myndigheten for radio och tv har i sin strategi for digital radio sagt att man under &ret kommer

att dela ut tillstind for DAB+.

e Den 1juni bildades Teracom Group AB som moderbolag for koncernen och diarmed fas en transparent

juridisk struktur i 6verensstimmelse med affarsstrukturen.

e Andrea Gisle Joosen borjade den 8 augusti som ny vd pa Boxer Sweden. Andrea kommer narmast fran

befattningen som vd pa Panasonic Nordic.

e Den 19 september lanserade Boxer Sweden Mix-paketet for 129 kronor i manaden, utan andra I6pande

avgifter.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

e  Boxer Denmark lanserade den 3 oktober TV2 i sina ordinarie programpaket samt i ett nytt mini-paket for 49
DKK/maénad och som ensam kanal for 199 DKK per &r. TV2 blir betal-tv-kanal den 11 januari 2012.

FINANSIELL OVERSIKT

Koncernen

MSEK Kv3 2011 Kv22011 Kv12011 Kv42010 Kv32010 Kv22010 Kv12010
Intékter 1025 997 963 1040 932 960 920
Rorelseresultat 148 93 67 107 114 29 43
Rorelsemarginal 14% 9% 7% 10% 12% 3% 5%
Resultat efter finansiella poster 134 81 43 111 107 31 32
Soliditet 32% 30% 31% 31% 29% 38% 41%
Kassaflode -166 -124 -9 153 145 23 -20
Avkastning eget kapital (rullande 12 man.) 18% 17% 12% 12% 5% 2% 8%
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FINANSIELL OVERSIKT

Intékter och resultat
Tredje kvartalet 2011

Koncernens intdkter under tredje kvartalet 2011
uppgick till 1 025 (932) MSEK, en 6kning med 10
procent jamfort med tredje kvartalet 2010. Den
danska natverksamheten i Teracom Denmark, som
forviarvades den 30 september 2010, bidrog med
externa intdkter om 50 MSEK under tredje kvartalet.
Verksamheten i Boxer Denmark, som ar under en
uppbyggnadsfas, har 6kat intdkterna kraftigt jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar.

Kvartalets rorelseresultat uppgick till 148 (114)
MSEK, en forbittring med 30 procent. Den danska
natverksamheten, som inte var en del av
verksamheten under tredje kvartalet foregdende éar,
bidrog till resultatforbéttringen. Omrakningen av
forlusterna i Finland och Danmark innebar en positiv

resultateffekt med niara 2 MSEK.

Kvartalets resultat efter finansiella poster uppgick till
134 (107) MSEK. Finansnettot for tredje kvartalet
2011 uppgick till -14 (-7). En hogre uppléning i
samband med forvirvet av Teracom A/S i slutet av
2010 medforde okade rantekostnader i kvartalet med
cirka 11 MSEK jamfort med tredje kvartalet 2010.
Forandring av orealiserat resultat hénforligt till
elderivat paverkade finansnettot i tredje kvartalet
med -2 (-1) MSEK.

Periodens resultat uppgick till 95 (60) MSEK. Ingen
uppskjuten skattefordran har beaktats betrdffande
kvartalets underskott i Finland och Danmark.
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Nio forsta manaderna 2011

Koncernens intdkter for arets nio forsta ménader
uppgick till 2 985 (2 812) MSEK, en forbéattring med 6
procent. Intdkterna okade framst till f6ljd av att den
danska nitverksamheten i Teracom Denmark, som
forvirvades den 30 september 2010, redovisade
externa intakter om 157 MSEK under perioden. I Boxer
Sweden péverkades de ackumulerade intdkterna
negativt med drygt 50 MSEK till f6ljd av en Gvergéng
frén halvérsfakturering till manadsfakturering av
kortavgifter. I samband med 6vergdngen forandrades
aven intdktsredovisningen, vilket enbart &ar en
periodiseringseffekt.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 308 (186)
MSEK, en 6kning med 66 procent jamfoért med de nio
forsta ménaderna 2010. 1 stort sett samtliga
verksamheter  uppvisar en  resultatforbattring.
Dessutom bidrog Teracom Denmark, som forvirvades
hosten 2010, till rorelseresultatet. Boxer Swedens
resultat péverkades negativt av ovan namnda 50
MSEK. Omrékningen av forlusterna i Finland och
Danmark innebar en positiv resultateffekt med drygt

17 MSEK.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 258 (170)
MSEK. Finansnettot for nio forsta manaderna 2011
uppgick till -50 (-16). Réntekostnaderna ckade med
cirka 31 MSEK till f6ljd av en hogre upplaning i
samband med forvirvet av Teracom A/S. En
forandring av orealiserat resultat hanforligt till
elderivat péverkade periodens finansnetto negativt
med -16 (-5) MSEK. Det fanns en mycket hog
orealiserad vinst i elderivat per 31 december 2010,
vilken ar betydligt ldgre per 30 september 2011.

Periodens resultat uppgick till 152 (51) MSEK. Baserat
pa foretagsledningens nuvarande bedomning av
framtida resultat har ingen uppskjuten skattefordran
beaktats betridffande arets underskott i Finland och

Danmark.
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MARKNADSOVERSIKT

Marknaden for TV och radio ar i Sverige reglerad
avseende  utsindning av  public  service.
Konkurrensen pé betal-tv-marknaden i Sverige har
under perioden varit fortsatt hrd. Samtliga aktorer
utvecklar nya tjanster, sdisom hdtv och On Demand-
tjanster och &ven vissa 3Dtv-sindningar. Nagra
aktorer har lanserat forhandsvisningar av program
som sinds i linjara kanaler eller On Demand-tjanster
samtidigt som biopremiirer. Aven tjinster inom Play
och 4G utvecklas starkt. Infor ett eventuellt beslut om
digitaliseringen av radio genomfor Teracom
testsindningar  tillsammans med de stora
radiobolagen.

Aven i Danmark #r konkurrensen pi betal-tv-
marknaden intensiv. Manga aktorer erbjuder tjanster
for triple play och hdtv. Forberedelserna fortgar infor
konverteringen av TV2, Danmarks storsta tv-kanal,
fran fri-tv till betal-tv i januari ar 2012.

I Finland ar marksand tv stark. Fri-tv star for
merparten av mottagandet med ett stort utbud av
kanaler. Efterfragan pé betal-tv ar delvis
sdsongsmassig och styrs av olika sportevenemang. En
konkurrent till Plus TV, TV Viihde, har nu etablerat
sig i marknétet.

UTVECKLING PER SEGMENT

Teracom Group foOljer verksamheten inom fem
segment. Tva segment bedriver niatverksamhet inom
marksénd tv, radio och transmission. Tre segment
bedriver betal-tv verksamhet inom marksénd tv. Den
geografiska marknaden spéanner Over Sverige,
Danmark och Finland.

Externaintékter per segment Kv3 2011

¥ Teracom Sweden
 Boxer Sweden

& Teracom Denmark
¥ Boxer Denmark

“ Plus TV Finland
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Teracom Sweden
Kv3 Kv3 Kvi-3 Kvi-3

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intékter (inkl. intern fors) 375 367 1093 1087
Rorelseresultat 133 140 336 348
Rorelsemarginal 35% 38% 31% 32%

Resultatet i Teracom Sweden ldg under tredje
kvartalet pé en fortsatt god niva. Ackumulerat var
resultatet ndgot lagre adn foregdende ar, framst till
foljd av hogre underhéllskostnader.

Under andra kvartalet har Teracom Sweden slutit
ett antal avtal avseende inplaceringar i egna
anldggningar samt utokning av satellitplattformen
i Kaknis.

Investeringarna i natutbyggnad for hdtv fortsitter
enligt plan. Befolkningstdckningen for hd-naten ar
nu nirmare 90 procent och kommer att motsvara
95 procent vid utgdngen av aret.

Nitkvaliteten har under perioden varit god.
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Boxer Sweden
Kv3 Kv3 Kvi-3 Kv1-3

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intakter (inkl. intern fors) 517 502 1499 1518
Rorelseresultat 98 88 225 250
Rorelsemarginal 19% 18% 15% 16%
Abonnenter (tusental) 626 657 626 657

En forandrad faktureringsmetod av kortintakter
medforde lagre intdkter under forsta halvaret 2011
med ca 50 MSEK. Detta ar enbart en
periodiseringseffekt. Rorelsemarginalen for de tre
forsta kvartalen péaverkades negativt av den
foraindrade  faktureringsmetoden, med -3
procentenheter. Underliggande resultatutveckling
visar siledes pd en forbattring, trots en lagre
kundbas, till foljd av hogre snittintdakt per kund

och besparingsétgirder.

Kundbasen var ligre vid utgdngen av tredje
kvartalet jamfort med motsvarande tidpunkt
foregdende ar. Kundtappet har dock bromsats upp
under tredje kvartalet. En ny kampanj med lagre
prispunkt for Boxer Mix under bindningstiden har
paverkat nyforsidljningen positivt under slutet av
kvartalet.
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TV-mottagning, antal hushall
Sverige 2005-2010
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Antal tv-hushill fordelade pa huvudsaklig mottagningsform. DTT FTA:
hushéll med enbart fri-tv via marknétet. Manga tv-hushéll har dessutom DTT
FTA som kompletterande mottagningsform.
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Teracom Denmark
Kv3 Kv3 Kvi-3 Kvi-3

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intékter (inkl. intern fors) 82 - 251 -
Rorelseresultat 17 - 46 -
Rorelsemarginal 21% - 18% -

Teracom Denmark forvarvades den 30 september
2010. Teracom Denmarks kundkrets utgors fraimst
av programbolag inom tv och radio men bland
kunderna finns dven telekomaktorer.

Intidkterna och resultatet dr i nivd med férvintan.
Teracom Denmark har en relativt stabil intdktsbas
med langa avtal.

Beslut har wunder perioden tagits att TV2
regionerna ska sindas i hd och i DVB-T2, samma
standard som i Sverige.

Utbyggnad har péborjats av Boxers utsiandning for
att mojliggora regional sdndning av lokalt
anpassat innehall.

Nitkvaliteten har under perioden varit god.

MSEK Resultatutveckling - Teracom Denmark %
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TV-mottagning, antal hushall
Danmark 2005-2010
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Andel tv-hushall férdelade pa huvudsaklig mottagningsform. DTT FTA:
hushéll med enbart fri-tv via marknétet. Manga tv-hushéll har dessutom DTT
FTA som kompletterande mottagningsform.

Boxer Denmark
Kv3 Kv3 Kvi-3 Kv1-3

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intakter (inkl. intern fors) 58 39 160 108
Rorelseresultat -62 -66 -189 -226
Rorelsemarginal -107% -169% -119%  -209%
Abonnenter (tusental) 90 59 90 59

Verksamheten i Boxer Denmark startades upp i
november 2009 och ir fortfarande i en
uppbyggnadsfas. Boxer Denmark har en stark
position péd den danska betal-tv-marknaden som
ett "Preferred Brand”. Antalet abonnenter har 6kat
kraftigt det senaste dret och forsaljningen under
tredje kvartalet var stark. Intdkterna har under
arets tre forsta kvartal 6kat med knappt 60
procent i lokal valuta, jamfort med motsvarande
period foregaende ar. Resultatet ar fortsatt
negativt, vilket dr forvintat i uppbyggnadsfasen.
Omrékningen av resultatet till SEK for arets forsta
nio manader, har paverkats positivt av den
starkare kronan i férhallande till DKK, ca 14
MSEK.

Kvartalet har préglats av intensivt arbete infor
konverteringen av TV2, inklusive planering av en
storre reklamkampanj med start under fjarde
kvartalet.

MSEK Resultatutveckling - Boxer Denmark %
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PlusTV Finland
Kv3 K3 Kvi-3 Kv1-3

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intékter (inkl. intern fors) 138 143 417 444
Rorelseresultat -18 -17 -53 -60
Rérelsemarginal -13% -12% -13% -14%
Abonnenter (tusental) 225 244 225 244

Plus TV ar den marknadsledande akt6ren for betal-
tv i Finland. Den finska betal-tv-marknaden har
under en tvaarsperiod visat mycket svag tillvaxt till
foljd av det stora utbudet av fri-tv. Efterfragan styrs
ocksa av sdsongerna for sportevenemang, vilket
paverkat kvartalet positivt avseende forséljning i
samband med starten av den finska hockeyligan.
SVT World avskaffades som kanal i DTT-nétet i
september som tidigare beslutats. Detta innebar att
PlusTV:s kundbas minskade med de cirka 11 000
kunder som endast haft denna kanal. Justerat for
denna effekt 6kar PlusTV sin kundbas med cirka

1 500 kunder under kvartalet.

PlusTV har under kvartalet lanserat en ny
marknadsforingskampanyj, vilken har fétt ett positivt
mottagande. Okade uppkdp fran befintliga kunder
har paverkat snittintdkten per kund positivt. Churn,
uppségning av abonnemang, sjunker stadigt till f6ljd
av riktade dtgarder.

Omrikningen av det ackumulerade resultatet till
SEK har paverkats positivt av den starkare kronan i
forhallande till EUR, drygt 3 MSEK
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TV-mottagning, antal hushall
Finland 2005-2010
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Antal tv-hushall férdelade p& huvudsaklig mottagningsform. DTT FTA:
hushéll med enbart fri-tv via marknétet. Manga tv-hushall har dessutom
DTT FTA som kompletterande mottagningsform.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten under
tredje kvartalet uppgick till 74 (315) MSEK.
Kassaflodet fore fordndringen av rorelsekapital
o6kade med 104 MSEK jamfort med foregdende ar.
Kassaflodet frdn rorelsekapitalet ar nastan 350
MSEK légre &n foregéende ar till {61jd av att &ndrade
faktureringsprinciper gav en mycket stor positiv
kassaflodeseffekt 2010. I &r uppstod dessutom en
negativ effekt vid periodens utgang da koncernens
underleverantor for kundfaktureringen var forsenad
med Overforingen av kundinbetalningar. Den 3
oktober erholls kundinbetalningar om 123 MSEK.

Koncernens investeringar i materiella och
immateriella anldggningstillgdngar, 88 (92) MSEK,
avsdg framst kapacitetshojande atgiarder i det
svenska transmissionsnétet och fortsatt utbyggnad
av det svenska hdtv-nitet. Under tredje kvartalet
amorterades kreditfaciliteter med 175 (0) MSEK.
Kvartalets kassaflode uppgick till -166 (145) MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Koncernens riantebiarande skulder uppgick till 2 108
(2 483) MSEK. Koncernen har under tredje
kvartalet valt att anvinda 6verskottslikviditet till att
betala av 175 MSEK av kreditfaciliteterna. Under
arets forsta nio ménader har kreditfaciliteterna
amorterats med 325 MSEK. Utnyttjad checkkredit
vid tredje kvartalets utgdng uppgick till 25 MSEK.
Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 1,12 (1,39).

Nettoskuldsattningsgrad

MSEK 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Réntebérande skulder 2108 2483 2381
Avgar: Likvida medel -80 -226 -377
Ovriga rantebarande tillgngar -56 -43 -52
Nettoskuld 1972 2214 1952
Eget kapital 1763 1592 1743
Nettoskuldséattningsgrad 1,12 1,39 1,12

Balansomslutningen minskade med 141 MSEK till
5 431 (5 572) MSEK. Koncernens soliditet
forbattrades med 3 procentenheter till 32 (29)
procent jaimfort med motsvarande tidpunkt 2010.

Vid utgangen av perioden uppgick likvida medel,
kortfristiga placeringar och outnyttjade externa
krediter i bank till 1 230 (1 375) MSEK.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och riskhantering hanvisas
till Teracoms arsredovisning for 2010. Nagra
ytterligare risker eller osikerhetsfaktorer har inte
tillkommit under perioden.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2011-07-01 2010-07-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
MSEK Not 2011-09-30 2010-09-30 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31

Rorelsens intékter

Nettoomséttning 1024 924 2975 2803 3848
Ovriga intékter 1 8 10 9 4

2 1025 932 2985 2812 3852
Aktiverat arbete for egen rakning 3 3 14 4 9

Rorelsens kostnader

Materialkostnader -48 -49 -153 -169 -235
Kostnader for erséttning till anstéllda -132 -116 -441 -417 -571
Av- och nedskrivningar -103 -76 -306 -248 -349
Ovriga kostnader -597 -580 -1791 -1796 -2 413
Rorelseresultat 2 148 114 308 186 293
Finansnetto -14 -7 -50 -16 -12
Resultat efter finansiella poster 134 107 258 170 281
Skatt pa periodens resultat -39 -47 -106 -119 -80
Periodens resultat 95 60 152 51 201
Valutakursdifferenser 49 -9 -22 -34 -33
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 49 -9 -22 -34 -33
Periodens totalresultat 144 51 130 17 168

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 144 51 130 17 168
Minoritetsintresse 0 0 0 0 0
Periodens resultat 144 51 130 17 168

DATA PER AKTIE

Antal aktier vid periodens utgang 50 000 250 000 50 000 250 000 250 000
Genomsn. antal aktier fére och efter utspadning 50 000 250 000 50 000 250 000 250 000
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 1900 240 3040 204 804
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

MSEK Not 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 3042 2987 3039
Immateriella tillgangar 1478 1558 1565
Uppskjutna skattefordringar 0 11 0
Andra langfristiga fordringar 115 117 114
Summa anlaggningstillgangar 4 635 4673 4718
Omséttningstillgdngar

Varulager 41 26 25
Kortfristiga fordringar 675 647 578
Likvida medel 80 226 377
Summa omsaéttningstillgangar 796 899 980
SUMMA TILLGANGAR 2 5431 5572 5698
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1763 1592 1743
Skulder till kreditinstitut 1965 2310 2210
Langfristiga skulder och avsattningar 360 483 433
Kortfristiga skulder och avsattningar 1343 1187 1312
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5431 5572 5698
Poster inom linjen

Stéllda sékerheter 0 0 0
Eventualforpliktelser 0 0 0
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Totalt eget
kapital hanforligt

Ovrigt till Minoritetens
tillskjutet Omréknings- Intjganade  moderbolagets andel av eget  Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital reserv  vinstmedel aktiedgare kapital kapital
Ingdende balans 2011-01-01 250 653 -49 889 1743 0 1743
Utdelning -110 -110 0 -110
Avrets totalresultat 22 152 130 0 130
Ny koncernstruktur 1 juni 2011 -250 980 -730 0 0 0
Utgdende balans 2011-09-30 0 1633 -71 201 1763 0 1763
Totalt eget
kapital hanforligt
Ovrigt till Minoritetens
tillskjutet Omréknings- Intjanade  moderbolagets andel av eget  Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital reserv  vinstmedel aktiedgare kapital kapital
Ingdende balans 2010-01-01 250 653 -16 798 1685 0 1685
Utdelning -110 -110 0 -110
Arets totalresultat -34 51 17 0 17
Utg&ende balans 2010-09-30 250 653 -50 739 1592 0 1592
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
2011-07-01 2010-07-01 2011-01-01 2010-01-01 2010-01-01
MSEK Not  2011-09-30 2010-09-30 2011-09-30 2010-09-30 2010-12-31
Rorelseresultat fore finansiella poster 148 114 308 186 293
Justeringar for poster som ej ingdr i kassaflodet 136 67 317 270 377
Betald inkomstskatt -55 -56 -130 -176 -165
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 229 125 495 280 505
Forandring av rérelsekapital -155 190 -145 302 284
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 74 315 350 582 789
Forvarv av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -88 -92 -233 -192 -284
Foretagsforvarv 3 0 -1315 0 -1315 -1241
Kassaflode fran 6vrig investeringsverksamhet -2 5 -6 -17 -3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -90 -1 402 -239 -1524 -1 528
Kassaflode fore finansieringsverksamheten -16 -1 087 111 -942 -739
Utdelning 0 0 -110 -110 -110
Amortering/Upptagna lan -150 1232 -300 1200 1150
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -150 1232 -410 1090 1040
Periodens/arets kassafléde -166 145 -299 148 301
Likvida medel vid perioden/arets borjan 245 81 377 78 78
Kursdifferens i likvida medel 1 0 2 0 -2
Likvida medel vid periodens slut 80 226 80 226 377
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernens rapportering foljer statens dgarpolicy och riktlinjer for extern rapportering for foretag med statligt
dgande. Denna deldrsrapport dr ddrmed upprittad enligt IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen for
koncernen samt for moderbolagets del i enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen anvinder sig av samma

redovisningsprinciper sdsom de har beskrivits i arsredovisningen for 2010.

Forandringen av koncernstrukturen den 1 juni 2011 har genomforts till bokforda viarden. Statens bokforda viarde av

aktierna i Teracom AB, motsvarande eget kapital i Teracom-koncernen per 31 december 2010 minskad med

utdelningen om 110 MSEK, uppgick till 1 633 MSEK. Skillnaden mellan dgarens bokférda viarde och eget kapital i
Teracom AB har bokforts som fritt eget kapital i koncernen. Teracom Group AB har forvirvat aktierna i samtliga
koncernbolag till bokfort varde mot revers. Darmed har inga koncernmaéssiga 6ver- eller underviarden uppstatt vid

transaktionerna.

Nya och dndrade IFRS-standarder som skall tillimpas frén 2011 har inte paverkat Teracoms finansiella rapportering

med vésentliga belopp.

Not 2 Segmentinformation

Segmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen, diaremot sker en omférdelning av intékter

och kostnader for operativ uppf6ljning. Forsaljning mellan segment sker till priser som ar goda uppskattningar av

gallande marknadspriser. Segmentens prestationer bedoms utifrén rorelseresultaten. Finansiella kostnader,

finansiella intdkter och inkomstskatt hanteras pa koncernniva.

Rorelseintakter per segment och kvartal

MSEK Kv3 2011 Kv3 2010 Nio mdnader 2011 Nio manader 2010 Helar 2010 *)
Teracom Sw eden 375 367 1093 1087 1473
Boxer Sw eden 517 502 1499 1518 2041
Teracom Denmark 82 0 251 0 92
Boxer Denmark 58 39 160 108 158
Plus TV Finland 138 143 417 444 582
Ovrigt 15 3 47 4 7
Engangseffekter 0 0 0 0 0
Konsolideringsjusteringar -160 -122 -482 -349 -501
Summa 1025 932 2985 2812 3852
* Jamforelsesiffror for heldr 2010 har justerats enligt nya principer for o perativ uppféljning

Rorelseresultat

Koncernens rorelsesegment, MSEK Kv3 2011 Kv3 2010 Nio manader 2011 Nio mdnader 2010 Heldr 2010 *)
Teracom Sw eden 133 140 336 348 472
Boxer Sweden 98 88 225 250 331
Teracom Denmark 17 0 46 0 21
Boxer Denmark -62 -66 -190 -226 -297
Plus TV Finland -18 -17 -53 -60 -81
Ovrigt -8 -20 -34 -62 -83
Engéngseffekter -5 -2 -7 -44 -47
Konsolideringsjusteringar -7 -9 -15 -20 -23
Summa 148 114 308 186 293
* Jamforelsesiffror for helar 2010 har justerats enligt nya principer for o perativ uppféljning

Tillg&ngar / Skulder Tillgéngar Skulder Tillgdngar Skulder
Koncernens rérelsesegment,

MSEK 30 september 2011 30 september 2010 30 september 2011 30 september 2010 Heldr 2010 Heldr 2010
Teracom Sweden 5499 5192 4001 3880 5 447 2662
Boxer Sweden 946 993 772 692 631 491
Teracom Denmark 1501 1516 165 258 1842 340
Boxer Denmark 229 108 428 323 123 227
Plus TV Finland 145 115 280 128 104 166
Ovrigt 5438 - 3538 - - -
Konsolideringsjusteringar -8 327 -2 352 -5 865 -1 754 -2 449 -294
Totalt 5431 5572 3319 3527 5698 3592
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Not 3 Forvarvade verksamheter

Den 30 september 2010 forviarvade Teracom 100 procent av aktierna i den danska marknatsoperatéren BSD
(namnéndrat till Teracom A/S), bestdende av de tre bolagen Broadcast Service Danmark A/S, Broadcast Stations
Company 1 A/S och Broadcast Stations Company 2 A/S. Férvarvskostnaderna uppgick till 16 MSEK och dessa
kostnader har belastat koncernens rorelseresultat per den 31 december 2010.

De forvarvade bolagen utgor en kassagenererande enhet och bildar segmentet Teracom Denmark. De tillgdngar och
skulder som ingick i férvarvet ar enligt den slutliga forviarvsanalysen foljande:

MSEK Varden enligt férvarvsanalys
Materiella anlaggningstillgangar 1440
Kundkontrakt 20
Kundrelationer 12
Immateriella anlaggningstillgangar 39
Kortfristiga fordringar - rantebarande 47
Kortfristiga fordringar - ej ranteb&arande 4
Kassa och bank 147
Avsattningar (uppskjutna skatteskulder) -8
Langfristiga skulder - rantebarande -241
Langfristiga skulder - ej rantebarande -98
Kortfristiga skulder - rantebarande -43
Kortfristiga skulder - ej réntebarande -37
Forvarvade identifierbara nettotillgdngar 1282
Goodwill 112
Kdpeskilling for aktier i dotterbolag 1394
Erlagd képeskilling per 31 december 2010 -1 388
Erlagd kdpeskilling férsta kvartalet 2011 -6
Totalt erlagd kopeskilling -1394

Not 4 Nedskrivningar

Koncernen Moderbolaget
2011-01-01 2010-01-01 2011-01-01 2010-01-01
Tillgangar 2011-09-30 2010-09-30 2011-09-30 2010-09-30
Nedskrivningar/aterforing av nedskrivningar -4 -18 0 0
Summa -4 -18 0 0

Periodens nedskrivning i koncernen avser materiella anlaggningstillgdngar inom segment Teracom Sweden. Nedskrivningarna i
motsvarande period féregadende ar, 18 MSEK, avsag immateriella anlaggningstillgdngar, 10 MSEK inom segment Teracom Sweden,
3 MSEK inom segment Boxer Sweden samt 5 MSEK avseende koncernmassigt dvervéarde.
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2011 10 februari 2012

P& uppdrag av styrelsen
Sundbyberg den 28 oktober 2011

Crister Fritzson
Vd och Koncernchef

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprittad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten for Teracom Group AB for perioden 1 januari till 30 september
2011. Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vért ansvar ar att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delérsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgiarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor
inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 oktober 2011

PricewaterhouseCoopers

Sten Hakansson
Auktoriserad revisor
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Crister Fritzson, vd och koncernchef Teracom Group, 08-555 421 08
Gunilla Berg, vvd och CFO Teracom Group, 08-555 421 37

Teracom Group AB Tel: 08-555 420 00
Box 1366 Fax: 08-555 420 01
172 27 Sundbyberg www.teracom.se

Organisationsnummer: 556842-4856
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