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OKTOBER - DECEMBER 2011 | SAMMANDRAG

Intékter 1 074 (1 040) MSEK
EBITDA 185 (208) MSEK

EBITDA marginal 17% (20%)
Rorelseresultat 68 (107) MSEK
Rorelsemarginal 6% (10%)
Resultat efter skatt 16 (150) MSEK

JANUARI - DECEMBER 2011 | SAMMANDRAG

Intékter 4 059 (3 852) MSEK
EBITDA 799 (642) MSEK

EBITDA marginal 20% (17%)
Rorelseresultat 376 (293) MSEK
Rorelsemarginal 9% (8%)

Resultat efter skatt 168 (201) MSEK

® Avkastning eget kapital 10% (12%)

KONCERNCHEFENS KOMMENTARER

2011 har varit ett hindelserikt ar bland annat genom att den samlade kundstocken av betal-tv-kunder véxte till 6ver
en miljon! Aret slutade pa sammantaget 1 035 000 kunder, en uppging med cirka 80 000 fran samma tid foregiende
ar. Genom det far vi den styrka som kravs for att vara en av Nordens viktigaste aktérer inom broadcast-tv.

Flera hdndelser har préglat bade aret och det sista kvartalet. Boxer Denmarks forsiljning, som pa allvar borjade oka
redan sommaren 2010, tog under slutet av 2011 ordentlig fart. Vi hoppades pé att kunna dra nytta av TV2:s 6vergang
till ny teknik och betal-tv, och den 6vergangen har motsvarat véra forvintningar. Koncernens bada danska bolag
genomforde en smidig 6vergang samtidigt som den allra storsta delen av vara nya kunder glidjande nog skaffade fler
kanaler 4n TV2. Vi har nu en stor kundbas att bygga var verksamhet pa och den volym som vi behover for att vara en
viktig aktor pd den danska marknaden, inte minst gentemot programbolagen. Vi planerar for lansering av hdtv under
varen, ndgot som ytterligare kommer att stirka marknatet.

Boxer Swedens fortlopande minskning av antalet kunder bromsades upp under &ret och framfor allt under sista
kvartalet genom en effektiv kampanj med mycket prisvirda erbjudanden. Boxer lanserade ocksa Boxer On Demand
som salde bra, men som tyvirr visade sig ha viss instabilitet i mjukvaran varfor vi tillfalligt har genomfort ett
sdljstopp. Genom effektiv kundhantering har vi hanterat kunderna samtidigt som vi fatt de som velat fortsitta
anvanda boxen, att bli konstruktiva medhjalpare i utvecklingsarbetet. Utbyggnaden av hdtv har fortsatt och
tackningen ar nu 93 procent av de svenska hushéllen. Koncernens svenska verksamhet stir for den storsta delen av
intdkterna samtidigt som det for framtiden ar viktigt att 6ka kundantalet.

Aven i Finland har utvecklingen vints med en 6kning av kundantalet under sista halviret som kraftigt forstiarktes
under arets sista manad. Anledningarna ir flera, men viktigt ar att ett antal vintersportevenemang nu ingar i PlusTV:s
utbud samtidigt som vi har lyckats etablera allt starkare band till de viktiga aterfoérsaljarna. Attraktivt innehall och bra
forsaljningsarbete dr avgorande for att aterga till tillvixt pa den finlindska marknaden.

Sammantaget har éret inneburit ett positivt trendbrott pa den danska marknaden och en stabilisering av kundantalet
pé de 6vriga. Detta har kunnat uppnas genom fantastiska insatser fran vira medarbetare pa alla nivier och ett
utpraglat lagarbete. Intjaningen &r god i de svenska bolagen och vi har minskade forluster i Boxer Denmark. Med en
miljon betal-tv-kunder dr koncernen en av Nordens storsta betal-tv-operatorer och marknéten visar dirmed vilken
central roll de har for bade tittare och programbolag. Den rollen avser vi att stirka.

Crister Fritzson

Vd och Koncernchef
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VASENTLIGA HANDELSER JANUARI — DECEMBER 2011

Teracom Sweden har erbjudit programbolag att kopa utsindning av reklam eller program i upp till trettio
atskilda regioner. Under perioden har nya avtal tecknats med flera st6rre programbolag.

Boxer Sweden sénkte i april priset pd bredband 8 Mbit/s for Boxer-kunder till 199 kr per méanad, ett av
marknadens lagsta pris och runt 100 kr lagre dn vad Boxers kunder kan erbjudas av de stora
teleoperatorerna.

Den 4 april priméarvisades 3d-tv i ett nordiskt marknit da Canal+ sidnde fotbollsmatchen AIK-Djurgérden i
3d.

Den svenska Myndigheten for radio och tv har i sin strategi for digital radio sagt att man kommer att dela ut
tillstdnd f6r DAB+.

Den 1 juni bildades Teracom Group AB som moderbolag for koncernen och darmed fés en transparent
juridisk struktur i 6verensstimmelse med affarsstrukturen.

Andrea Gisle Joosen borjade den 8 augusti som ny vd pd Boxer TV Access AB (Boxer Sweden). Andrea
kommer narmast frén befattningen som vd pa Panasonic Nordic.

Den 19 september lanserade Boxer Sweden en kampanj med Boxer Mix-paketet for 129 kronor i ménaden,
utan andra l6pande avgifter.

Den 7 november lanserade Boxer Sweden Boxer On Demand via en speciellt utvecklad inspelningsbar box.
Den 7 november fick Boxer Denmark sin hundratusende kund, Chris Corneliussen frén Vastsjalland, som for
att fira hindelsen fick en 50 tums tv.

Steffen Weber utsags i november till tillférordnad vd for Teracom A/S (Teracom Denmark). Han ersatter
Finn Sgndergaard som 6vergér till koncernens avdelning for Strategy & Business Development som ett steg
inf6r pensioneringen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Forséljningen av Boxer On Demand gick bra, men pa grund av viss instabilitet i mjukvaran i On Demand-
boxarna genomfordes den 2 januari ett tillfalligt séljstopp med maélet att starta igen s& snart som mojligt.
Den 11 januari gick danska TV2 6ver frin MPEG2 till MPEG4 och blev i samband med det en betal-tv-kanal i
Boxers utbud, nagot som i hég grad bidragit till Boxer Denmarks starka 6kning.

Boxer Denmark uppnédde 300 000 betal-tv-kunder den 5 februari 2012.

FINANSIELL OVERSIKT

Koncernen

MSEK Kv4 2011  Kv32011 Kv22011 Kv12011 Kv42010 Kv32010 Kv22010 Kv12010
Intakter 1074 1025 997 963 1040 932 960 920
Rérelseresultat 68 148 93 67 107 114 29 43
Rorelsemarginal 6% 14% 9% 7% 10% 12% 3% 5%
Resultat efter finansiella poster 67 134 81 43 111 107 31 32
Soliditet 32% 32% 30% 31% 31% 29% 38% 41%
Kassaflode 142 -166 -124 -9 153 145 23 -20
Avkastning eget kapital (rullande 12 man.) 10% 18% 17% 12% 12% 5% 2% 8%
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FINANSIELL OVERSIKT

Intékter och resultat
Fjiarde kvartalet 2011

Koncernens intdkter under fjarde kvartalet uppgick
till 1 074 (1 040) MSEK, en 6kning med 3 procent
jamfort med fjirde kvartalet 2010 frimst genom en
kraftig 6kning av intdkterna for Boxer Denmark.

Kvartalets rorelseresultat uppgick till 68 (107)
MSEK, en nedgéng med 36 procent. Resultatet
belastades av jamforelsestérande kostnader om 29
(4) MSEK, varav omstruktureringskostnader uppgick
till 10 MSEK och nedskrivningar av
anldggningstillgdngar uppgick till 19 (o) MSEK.
Omrikningen av forlusterna i Finland och Danmark
innebar en positiv resultateffekt med 2 MSEK
jamfort med fjarde kvartalet 2010.

Kvartalets resultat efter finansiella poster uppgick till
67 (111) MSEK. Finansnettot for fjairde kvartalet 2011
uppgick till -1 (4). I &r har koncernen borjat tillimpa
sdkringsredovisning avseende orealiserat resultat
hanforligt till elderivat, vilket redovisas direkt i
totalresultatet. Arets forandring av orealiserat
resultat hanforligt till elderivat, -27 MSEK, har
dirmed forts till totalresultatet under fjarde
kvartalet.

Periodens resultat uppgick till 16 (150) MSEK.
Uppskjuten skattefordran om 9 MSEK har beaktats i
kvartalet betraffande underskott i Plus TV. Under
fjairde kvartalet foregdende é&r
uppskjuten skattefordran med 105 MSEK betréiffande

redovisades

ackumulerade underskott i segment Boxer Denmark.

MSEK Resultatutveckling - Teracom Group %
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Koncernens intakter for heldret 2011 uppgick till 4 059
(3 852) MSEK, en forbattring med 5 procent. Boxer
Denmark har 6kat intdkterna med 68 procent jamfort
med foregdende ar, till f6ljd av en kraftig dkning av
antalet abonnenter. I Boxer Sweden péverkades de
ackumulerade intdkterna negativt med drygt 50 MSEK
till foljd av en Gverging fran halvérsfakturering till
manadsfakturering av kortavgifter. I samband med
overgingen fordndrades dven intdktsredovisningen,
vilket enbart dr en periodiseringseffekt.

Arets rorelseresultat uppgick till 376 (293) MSEK, en
okning med 28 procent jamfort med 2010. Resultatet
har belastats med jamforelsestorande kostnader om 36
(47) MSEK. bestod dels av
omstruktureringskostnader om 17 MSEK och dels av

Beloppet

nedskrivningar av anlaggningstillgdngar om 19 MSEK,
en justering till f6ljd av teknikutveckling. Foregdende
kostnader  bestod av
om 23 MSEK samt

nedskrivningar av anldggningstillgdngar och varulager

ars  jamforelsestorande
omstruktureringskostnader

med 24 MSEK. Boxer Swedens resultat paverkades
negativt av ovan ndimnda 50 MSEK. Omrakningen av
dotterbolagens forluster i Finland och Danmark
innebar en positiv resultateffekt med 19 MSEK jamfort
med foregdende ar.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 325 (281)
MSEK. Arets finansnetto uppgick till -51 (-12).
Réntekostnaderna 6kade med cirka 35 MSEK till f6ljd
av en hogre upplining under &ret, pd grund av
forviarvet av Teracom Denmark (BSD), jamfort med
heldret 2010. I ar har koncernen bodrjat tillimpa
sdkringsredovisning avseende orealiserat resultat
hénforligt till elderivat, vilket redovisas direkt i
totalresultatet. Orealiserat resultat hénforligt till
elderivat péverkade foregdende ars finansnetto positivt

med 14 MSEK da sikringsredovisning inte tillampades.

Periodens resultat uppgick till 168 (201) MSEK.
Baserat pa foretagsledningens nuvarande bedomning
av framtida resultat har uppskjuten skattefordran om 9
MSEK beaktats betriaffande &rets underskott i Finland.
En uppskjuten skattefordran om 25 MSEK har
beaktats betraffande arets underskott i det svenska
moderbolaget Teracom Group AB. Foregdende é&r
aktiverades 105 MSEK i uppskjuten skattefordran,
utifrdn en virdering av underskotten i den danska
verksamheten.
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MARKNADSOVERSIKT

Konkurrensen pé betal-tv-marknaden i Sverige &r
fortsatt hard. Antalet tjanster 6kar med lanseringar
av hdtv, och &dven sidndningar i 3D. Det svenska
marknatets sandningar av TV och radio ar reglerad
avseende utsidndning av fri-tv och Sveriges Radio.
Infér ett eventuellt beslut om digitaliseringen av
radio genomfoér Teracom Sweden testsindningar
tillsammans med de stora radiobolagen.

I Danmark konverterade TV2, Danmarks mest
populdra tv-kanal, den 11 januari 2012 fran fri-tv till
betal-tv. Konverteringen har gatt smidigt och
majoriteten av tidigare fri-tv hushall har skaffat sig
nigon form av betal-tv-abonnemang. Konkurrensen
pé betal-tv-marknaden &r intensiv i Danmark. Manga
aktorer erbjuder tjanster for triple play och hdtv.
Utsdndningsregleringen i Danmark reglerar enbart
inplaceringar i master.

I det finska marknitet har tvd konkurrenter till Plus
TV, TV Viihde och DNA, agerat pd marknaden.
Bedomningen &r att nuvarande kundbas for dessa
aktorer ar begransad. I Finland ar marksénd tv stark.
Fri-tv stér for merparten av mottagandet med ett
stort utbud av kanaler. En viss tillvixt ses dock av
andra utsiandningsformer som IPTV och kabel-TV.
Efterfragan pa betal-tv dr delvis sdsongsmaéssig och
styrs av olika sportevenemang.

UTVECKLING PER SEGMENT

Teracom Group f6ljer verksamheten inom fem
segment. Tva segment bedriver niatverksamhet inom
marksénd tv, radio och transmission. Tre segment
bedriver betal-tv verksamhet inom marksénd tv. Den
geografiska marknaden spéanner Over Sverige,
Danmark och Finland.

Externaintakter per segment Kv4 2011

& Teracom Sweden
“ Boxer Sweden

& Teracom Denmark
¥ Boxer Denmark

“Plus TV Finland
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Teracom Sweden
Kv4 Kwv Kvi-4 Kvl-4

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intékter (inkl. intern fors) 385 386 1478 1473
Rorelseresultat 133 124 469 472
Rorelsemarginal 35% 32% 32% 32%

Teracom Sweden visade ett starkt resultat under
fjarde kvartalet. Det ackumulerade resultatet var
marginellt ldgre adn foregdende &r, trots ockade
underhallskostnader. Intdkterna for de reglerade
produkterna inom tv och radio minskade. Detta
kompenserades dock av ett 6kat antal affirer inom
regionalisering och Gvriga telekomtjanster samt
kostnadseffektivisering. Under fjarde kvartalet sl6t
Teracom Sweden ett antal avtal avseende
inplaceringar i egna anlaggningar samt kapacitet
till bade befintliga och nya kunder.

Investeringarna i natutbyggnad for hdtv fortsitter
enligt plan. Befolkningstickningen for hd-niten
var vid utgéngen av aret 93 procent.

Nitkvaliteten har under fjarde kvartalet wvarit
nagot lagre dn tidigare och korrigerande atgarder
har vidtagits, vilket har visat resultat i slutet av

perioden.
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Antal tv-hushall fordelade pa huvudsaklig mottagningsform. DTT FTA:

hushéll med enbart fri-tv via marknétet. Manga tv-hushéll har dessutom DTT

FTA som kompletterande mottagningsform.

Boxer Sweden
Kwv4 Kv4 Kv1-4 Kvl-4

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intékter (inkl. intern fors) 512 523 2011 2041
Rorelseresultat 53 81 278 331
Rérelsemarginal 10% 15% 14% 16%
Abonnenter (tusental) 617 646 617 646

En fordndrad faktureringsmetod av kortintidkter
medforde lagre intdkter under forsta halvret 2011
med ca 50 MSEK. Detta ar enbart en
periodiseringseffekt. Rorelsemarginalen for aret
pdverkades negativt av den fordndrade
faktureringsmetoden, med -2 procentenheter.
Underliggande resultat for helaret ar saledes i linje
med 2010. Kvartalets resultat jimfort med fjarde
kvartalet foregdende ar ar framst lagre till foljd av
lagre kundbas, 6kad transmission for fraimst HD-
kanaler samt okade marknadsforingsinsatser i
samband med Boxers On Demand lansering.

Kundbasen var ligre vid utgdngen av fjirde
kvartalet jamfort med motsvarande tidpunkt
foregdende ar. Kundtappet har dock kontinuerligt
minskat under &ret. Kampanjen med ldgre
prispunkt for Boxer Mix har fortsatt paverka
nyforsdljningen positivt under sista kvartalet.
Boxer On Demand har lanserats under kvartalet.
Pa grund av viss instabilitet i mjukvaran i On
Demand-boxarna stoppades forsdljningen
tillfalligt i borjan pa januari men forvantas
aterupptas s snart som majligt.

MSEK Resultatutveckling - Boxer Sweden %
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Teracom Denmark
Kv4 Kv4 Kvi-4 Kvi-4

MSEK 2011 2010 2011 2010°
Intékter (inkl. intern fors) 94 92 345 92
Rorelseresultat 20 21 66 21
Rérelsemarginal 21% 23% 19% 23%
*) 3 manader

Teracom Denmark forvarvades den 30 september
2010. Teracom Denmarks kundkrets utgors framst
av programbolag inom tv och radio men bland
kunderna finns dven ett 6kat antal telekomaktorer.

Intdkter och resultat dr i nivd med forvéntan.
Kvartalet belastades med omstrukturerings-
kostnader i samband med effektivisering. Teracom
Denmark har en relativt stabil intdktsbas med
l&énga avtal. Nya affirer har under perioden
etablerats med savil tidigare kunder som nya
aktorer inom telekomomradet.

Konvertering av utsindningen i Danmark har
gjorts till samma standard som utsédndningen i
Sverige, MPEG4/ DVB-T. Arbete pdgér dven med
utbyggnad av hdtv. Under kvartalet har utbyggnad
och anpassning skett av utsdndningsnidten i
samband med konverteringen av TV2 till betal-tv-
kanal.

Regionaliseringen av Boxers utsdndning &r
genomford och driftsattes i december.

Naitkvaliteten var under kvartalet god.
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Boxer Denmark
Kv4 Kv4 Kvi-4 Kvi-4

MSEK 2011 2010 2011 2010
Intakter (inkl. intern fors) 106 50 266 158
Rérelseresultat -70 -71 -260 -297
Rdérelsemarginal -66% -142% -98% -188%
Abonnenter (tusental) 180 64 180 64

Verksamheten i Boxer Denmark startades upp i
november 2009 och ar fortfarande i en
uppbyggnadsfas. Boxer Denmark har en stark
position pd den danska betal-tv-marknaden som
ett "Preferred Brand”. Antalet abonnenter har okat
kraftigt det senaste &ret.

Fjarde kvartalet har varit starkt praglat av
forsdljning och information till kunderna infor
konverteringen av TV2 till betal-tv. Forséljningen
av bade vanliga abonnemang och enbart TVa-
abonnemang har varit mycket god. I mitten av
januari 2012 passerade Boxer Denmark 200 000
kunder.

Intdkterna har under &ret 6kat med knappt 80
procent i lokal valuta, jamfort med foregdende &r.
Resultatet ar fortsatt negativt, vilket ar forvéntat i
uppbyggnadsfasen. Omriakningen av arets resultat
till SEK har paverkats positivt av den starkare
kronan i férhallande till DKK, cirka 15 MSEK.

MSEK Resultatutveckling - Boxer Denmark %
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Plus TV

Kv4 Kv4 Kvl-4 Kv1-4
MSEK 2011 2010 2011 2010
Intakter (inkl. intern fors) 139 138 556 582
Rorelseresultat -19 -21 =72 -81
Rorelsemarginal -14% -15% -13% -14%
Abonnenter (tusental) 238 244 238 244

Plus TV dr den marknadsledande aktéren for betal-
tvi Finland. Den finska betal-tv-marknaden har
under en tvaarsperiod visat svag tillvaxt till foljd av
det stora utbudet av fri-tv. Efterfrdgan styrs ocksa av
sdsongerna for sportevenemang, vilket péverkat
kvartalet positivt avseende forséljning i samband
med hockey- och skidsdsongerna.

Tack vare mycket god forsaljning och en minskande
churn, uppsigning av abonnemang, si 6kade
kundbasen med néra 13 000 kunder under det
fjarde kvartalet. Justerat for de cirka 11 ooo kunder
som forsvann i september i och med avskaffandet av
SVT World i DTT-nétet s& 6kade PlusTV sin
kundbas med cirka 5 000 kunder under éret.

En hogre grad av kop frén befintliga kunder har
péverkat snittintdkten per kund positivt.
Omrikningen av det ackumulerade resultatet till
SEK har paverkats positivt av den starkare kronan i
forhéllande till EUR, cirka 4 MSEK.

MSEK Resultatutveckling - Plus tv Finland %
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Antal tv-hushéll fordelade pa huvudsaklig mottagningsform. DTT FTA:
hushéll med enbart fri-tv via marknétet. Manga tv-hushall har dessutom
DTT FTA som kompletterande mottagningsform.

KASSAFLODE

Kvartalets  kassaflode frin den  Ipande
verksamheten uppgick till 295 (207) MSEK, en
okning med 88 MSEK jamfort med fjarde kvartalet
2010. Okningen beror frimst pa att koncernens
underleverantor for kundfaktureringen var forsenad
med Overforingen av kundinbetalningar forfallna i
september. Detta belopp, 123 MSEK, erholls den 3
oktober 2011, vilket hade en stor positiv effekt pé
fjarde kvartalets kassaflode.

Under fjarde kvartalet wuppgick koncernens
investeringar i materiella och immateriella
anldggningstillgdngar till 99 (92) MSEK.
Investeringarna avsag framst fortsatt utbyggnad av
det svenska hdtv-nitet samt kapacitetshdjande
atgirder 1 det svenska transmissionsnétet.
Utnyttjade kreditfaciliteter amorterades med 50 (0)
MSEK samt 6kades med 3 MEUR motsvarande 27
MSEK. Kvartalets kassaflode uppgick till 142 (153)
MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Vid utgéngen av aret uppgick koncernens
rantebirande skulder till 2 016 (2 381) MSEK.
Under 2011 har kreditfaciliteterna amorterats med
375 MSEK. Nettoskuldsittningsgraden uppgick till
0,98 (1,12).

Nettoskuldsattningsgrad

MSEK 2011-12-31 2010-12-31
Réntebéarande skulder 2016 2381
Avgar: Likvida medel -220 -377
Ovriga rantebarande tillg&ngar -56 -52
Nettoskuld 1740 1952
Eget kapital 1773 1743
Nettoskuldséattningsgrad 0,98 1,12

Balansomslutningen minskade med 145 MSEK till
5 553 (5 698) MSEK. Koncernens soliditet uppgick
till 32 (31) procent, en 6kning med en procentenhet
jamfort med motsvarande tidpunkt féregiende ar.

Vid utgdngen av perioden uppgick likvida medel,
kortfristiga placeringar och outnyttjade externa
krediter i bank till 1 193 (1 577) MSEK.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For beskrivning av risker och riskhantering hanvisas
till Teracoms arsredovisning for 2010. Nagra
ytterligare risker eller osikerhetsfaktorer har inte
tillkommit under perioden.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2011-10-01 2010-10-01 2011-01-01 2010-01-01
Not 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31

MSEK

Rorelsens intakter

Nettoomséattning 1071 1045 4 046 3848
Ovriga intakter 3 -5 13 4
2 1074 1040 4 059 3852
Aktiverat arbete for egen rékning 11 5 25 9
Rérelsens kostnader
Materialkostnader -61 -66 -214 -235
Kostnader for ersattning till anstéllda -173 -154 -614 -571
Av- och nedskrivningar -117 -101 -423 -349
Ovriga kostnader -666 -617 -2 457 -2 413
Rérelseresultat 2 68 107 376 293
Finansnetto -1 4 -51 -12
Resultat efter finansiella poster 67 111 325 281
Skatt pa periodens resultat -51 39 -157 -80
Periodens resultat 16 150 168 201
Kassaflédessakringar -37 0 -37 0
Séakring av nettoinvestering 53 0 -6 0
Omrakningsdifferenser -34 1 3 -33
Inkomstskatt relaterat till dvrigt totalresultat 12 0 12 0
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -6 1 -28 -33
Periodens totalresultat 10 151 140 168
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 10 151 140 168
Minoritetsintresse 0 0 0 0
Periodens resultat 10 151 140 168
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

MSEK Not 2011-12-31 2010-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 2993 3039
Immateriella tillgangar 1438 1565
Uppskjutna skattefordringar 0 0
Andra langfristiga fordringar 97 114
Summa anlaggningstillgangar 4528 4718
Omsattningstillgangar

Varulager 67 25
Kortfristiga fordringar 738 578
Likvida medel 220 377
Summa omsattningstillgangar 1025 980
SUMMA TILLGANGAR 2 5553 5698
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1773 1743
Skulder till kreditinstitut 1858 2210
Langfristiga skulder och avsattningar 426 433
Kortfristiga skulder och avsattningar 1496 1312
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5553 5698
Poster inom linjen

Stéllda sakerheter 0 0
Eventualforpliktelser 0 0
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Totalt eget
kapital hanforligt

Ovrigt till Minoritetens
tillskjutet Intjgnade  moderbolagets andel av eget  Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital Reserver  vinstmedel aktieagare kapital kapital
Ingdende balans 2011-01-01 250 653 -49 889 1743 0 1743
Utdelning -110 -110 0 -110
Arets totalresultat -28 168 140 0 140
Ny koncernstruktur 1 juni 2011 -250 980 -730 0 0 0
Utgdende balans 2011-12-31 0 1633 =77 217 1773 0 1773
Totalt eget
kapital hanforligt
Ovrigt till Minoritetens
tillskjutet Intjanade  moderbolagets andel av eget  Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital Reserver  vinstmedel aktiedgare kapital kapital
Ingdende balans 2010-01-01 250 653 -16 798 1685 0 1685
Utdelning -110 -110 0 -110
Arets totalresultat -33 201 168 0 168
Utgaende balans 2010-12-31 250 653 -49 889 1743 0 1743

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2011-10-01 2010-10-01

2011-01-01 2010-01-01

MSEK Not 2011-12-31 2010-12-31 2011-12-31 2010-12-31
Rorelseresultat fore finansiella poster 68 107 376 293
Justeringar fér poster som ej ingdr i kassaflodet 158 107 475 377
Betald inkomstskatt -19 11 -149 -165
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 207 225 702 505
Forandring av rorelsekapital 88 -18 -57 284
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 295 207 645 789
Forvarv av materiella och immateriella

anlaggningstillgdngar -99 -92 -332 -284
Foretagsforvarv 3 0 74 0 -1241
Kassaflode fran 6vrig investeringsverksamhet -6 14 -12 -3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -105 -4 -344 -1528
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 190 203 301 -739
Utdelning 0 0 -110 -110
Amortering/Upptagna I&n -48 -50 -348 1150
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -48 -50 -458 1040
Periodens/arets kassaflode 142 153 -157 301
Likvida medel vid perioden/arets borjan 80 226 377 78
Kursdifferens i likvida medel -2 -2 0 -2
Likvida medel vid periodens slut 220 377 220 377
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernens rapportering foljer statens dgarpolicy och riktlinjer for extern rapportering for foretag med statligt
dgande. Denna deldrsrapport dr ddrmed upprittad enligt IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen for
koncernen samt for moderbolagets del i enlighet med Arsredovisningslagen. Koncernen anvinder sig av samma

redovisningsprinciper sdsom de har beskrivits i drsredovisningen fér 2010. Nya och d@ndrade IFRS-standarder som

skall tillimpas fran 2011 har inte paverkat Teracoms finansiella rapportering med vdsentliga belopp.

Forandringen av koncernstrukturen den 1 juni 2011 har genomforts till bokforda varden. Statens bokforda varde av
aktierna i Teracom AB, motsvarande eget kapital i Teracom-koncernen per 31 december 2010 minskad med
utdelningen om 110 MSEK, uppgick till 1 633 MSEK. Skillnaden mellan d4garens bokférda viarde och eget kapital i

Teracom AB har bokforts som fritt eget kapital i koncernen. Teracom Group AB har forvarvat aktierna i samtliga

koncernbolag till bokfort viarde mot revers. Darmed har inga koncernmaéssiga éver- eller underviarden uppstatt vid

transaktionerna.

Not 2 Segmentinformation

Segmenten redovisas enligt samma redovisningsprinciper som koncernen, diaremot sker en omférdelning av intékter

och kostnader for operativ uppf6ljning. Forsaljning mellan segment sker till priser som ar goda uppskattningar av

géllande marknadspriser. Segmentens prestationer bedoms utifrén rorelseresultaten. Finansiella kostnader,

finansiella intdkter och inkomstskatt hanteras pa koncernniva.

Rorelseintékter per segment och kvartal

MSEK Kv4 2011 Kv4 2010 Helér 2011 Helér 2010 *)
Teracom Sweden 385 386 1478 1473
Boxer Sweden 512 523 2011 2041
Teracom Denmark 94 92 345 92
Boxer Denmark 106 50 266 158
Plus TV 139 138 556 582
Ovrigt 13 3 60 7
Engéngseffekter 0 0 0 0
Koncernjusteringar -175 -152 -657 -501
Summa 1074 1040 4 059 3852
*) Jamforelsesiffror for heldr 2010 har justerats enligt nya principer for operativ uppféljning

Rdérelseresultat

Koncernens rérelsesegment, MSEK Kv4 2011 Kv4 2010 Helér 2011 Heldr 2010 *)
Teracom Sweden 133 124 469 472
Boxer Sweden 53 81 278 331
Teracom Denmark 20 21 66 21
Boxer Denmark -70 -71 -260 -297
Plus TV -19 -21 =72 -81
Ovrigt -20 -21 -54 -83
Engéngseffekter -29 -4 -36 -47
Koncernjusteringar 0 -2 -15 -23
Summa 68 107 376 293
*) Jamforelsesiffror for heldr 2010 har justerats enligt nya principer for operativ uppféljning

Tillgdngar / Skulder Tillgangar Skulder

Koncernens rorelsesegment, MSEK 2011 2010 2011 2010
Teracom Sweden 3422 5447 1851 2662

Boxer Sweden 1030 631 874 491
Teracom Denmark 1453 1842 149 340

Boxer Denmark 346 123 602 227

Plus TV 159 104 293 166

Ovrigt 6 045 - 4183 -
Koncernjusteringar -6 902 -2 449 -4 502 -294

Totalt 5553 5698 3450 3592
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Not 3 Forvarvade verksamheter

Den 30 september 2010 forviarvade Teracom 100 procent av aktierna i den danska marknatsoperatéren BSD
(namnéndrat till Teracom A/S), bestdende av de tre bolagen Broadcast Service Danmark A/S, Broadcast Stations
Company 1 A/S och Broadcast Stations Company 2 A/S. Forvarvskostnaderna uppgick till 16 MSEK och dessa
kostnader har belastat koncernens rorelseresultat per den 31 december 2010.

De forvarvade bolagen utgor en kassagenererande enhet och bildar segmentet Teracom Denmark. De tillgangar och
skulder som ingick i férvarvet ar enligt den slutliga férvarvsanalysen foljande:

MSEK Varden enligt férvarvsanalys
Materiella anlaggningstillgangar 1440
Kundkontrakt 20
Kundrelationer 12
Immateriella anlaggningstillgangar 39
Kortfristiga fordringar - rantebarande 47
Kortfristiga fordringar - ej ranteb&arande 4
Kassa och bank 147
Avsattningar (uppskjutna skatteskulder) -8
Langfristiga skulder - rantebarande -241
Langfristiga skulder - ej rantebarande -98
Kortfristiga skulder - rantebarande -43
Kortfristiga skulder - ej réntebarande -37
Forvarvade identifierbara nettotillgdngar 1282
Goodwill 112
Kdpeskilling for aktier i dotterbolag 1394
Erlagd képeskilling per 31 december 2010 -1 388
Erlagd kdpeskilling férsta kvartalet 2011 -6
Totalt erlagd kopeskilling -1394

Not 4 Nedskrivningar

Koncernen
2011-01-01 2010-01-01
Tillgangar 2011-12-31 2010-12-31
Nedskrivningar -19 -18
Summa -19 -18

Arets nedskrivning av immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 12 MSEK och var hanférliga till segment Plus TV.
Arets nedskrivning av materiella anlaggningstillgéngar uppgick till 7 MSEK och var hanférliga till segment Teracom Sweden.
Nedskrivningarna i motsvarande period foregdende &r, 18 MSEK, avsag immateriella anlaggningstillgdngar, 10 MSEK inom
segment Teracom Sweden, 3 MSEK inom segment Boxer Sweden samt 5 MSEK avseende koncernmassigt dvervarde.
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ARSSTAMMA

Arsstimma kommer att hallas i Stockholm onsdagen den 18
april, klockan 13.00.

Lokal: Teracom Group AB, Lindhagensgatan 122, Stockholm

Arsredovisningen kommer att finnas tillginglig pa Teracoms
webplats den 20 mars, www.teracom.se.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Arsredovisning 20 mars 2012

P& uppdrag av styrelsen
Sundbyberg den 10 februari 2012

Crister Fritzson
Vd och Koncernchef

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, KONTAKTA:

Crister Fritzson, vd och koncernchef Teracom Group, 08-555 421 08
Gunilla Berg, vvd och CFO Teracom Group, 08-555 421 37

Teracom Group AB Tel: 08-555 420 00
Box 1366 Fax: 08-555 420 01
172 27 Sundbyberg www.teracom.se

Organisationsnummer: 556842-4856
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